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PRESENTACION

Presentamos un nuevo volumen del “Boletin de Coyuntura
Economica de Caja Rural”: En este numero el Equipo de Coyuntura de la
Universidad de Burgos-Caja Rural desarrolla, ademas de lo mas relevan-
te acaecido en la economia en los ultimos meses, el andlisis de la evolu-
cion del sector servicios de Burgos.

Una vez mas queremos ofrecer una detallada radiografia de la econo-
mia burgalesa, de su evolucion, de sus puntos fuertes y sus debilidades,
especialmente en este entorno econdmico tan fragil y duro. La informa-
cion es una herramienta que bien utilizada nos puede permitir cambiar
aquello que necesite mejorar. Y se hace para eso. Se trata de una iniciati-
va con la que Caja Rural pretende aportar elementos de juicio que permi-
tan a los agentes econdmicos y generadores de riqueza, tomar decisio-
nes en base ala coyuntura del entorno.

Después de tres numeros y con este boletin ya consolidado como uno
de los referentes en cuanto al estudio de la economia burgalesa, presen-
tamos este informe con la esperanza de que en los sucesivos, podamos
hablar de la tan ansiada recuperacién de todos los indicadores que refle-
janun elevado nivel de bienestar, de empleo y de riqueza.

Caja Rural Burgos pretende con esta linea editorial contribuir a un me-
jor conocimiento de la realidad econémica de nuestro entorno. Cuenta pa-
ra ello con la colaboracién de expertos, los profesores integrados en el
equipo de coyuntura de la Facultad de Ciencias Econdmicas y
Emoresariales de la Universidad de Burgos. En Caja Rural esperamos
que este trabajo constituya una valiosa aportacién al debate sobre la di-
reccion estratégica de la economia burgalesa.
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RESUMEN
EJECUTIVO

1.1.- ECONOMIA INTERNACIONAL

La recuperacion de la economia mundial iniciada en la segunda mitad
de 2009 ha continuado a lo largo de los dos primeros trimestres de 2010
aunque a diferentes ritmos, con fragilidad en muchas economias avanzadas
y con vigor en la mayoria de economias emergentes y en desarrollo. Los
principales factores que han favorecido la recuperacion han sido la relajacion
de las condiciones financieras, la normalizacion de la actividad comercial, el
restablecimiento de los flujos de capital, el cambio en el ciclo de existencias y,
en particular, las politicas econdmicas de estimulo al crecimiento. El peso
relativo de estos factores difiere notablemente entre las diferentes economias
y regiones. En general, las economias cuyo crecimiento experimenté mayor
deterioro durante la Gran Recesion o bien aquéllas que comenzaron la crisis
con desequilibrios previos -entre otros, elevados déficits externos y fiscales o
un exceso de crédito-, estan encontrando serias dificultades y recuperandose
mas lentamente.

Tras una contraccion del 0,6% en 2009, los ultimos datos publicados por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) estiman que el Producto Interior Bruto
(PIB) mundial ponderado por la paridad del poder adquisitivo aumentara un
4,6% en 2010. Esta recuperacion esta siendo relativamente débil en las
economias avanzadas en comparacion con las reactivaciones tras las
recesiones anteriores. En estas economias se prevé un crecimiento del 2,6%
en 2010, remontando la reduccion del 3,2% acaecida en 2009. El crecimiento
de Estados Unidos repuntd con mas fortaleza que Europa y Japon durante el
primer trimestre de 2010, aunque los datos publicados en el segundo
trimestre en algunas economias europeas como Alemania, han sido clara-
mente superiores.

La recuperacion en las economias avanzadas se encuentra condicionada
por los elevados niveles de deuda publica, el desempleo y, en algunos casos,
la restriccion del crédito bancario a empresas y familias. La situacién es
singularmente complicada en aquellas economias en las que el creciente
nivel de deuda y déficit publico ha generado un gran incremento de las primas
de riesgo soberano repercutiendo en los sistemas bancarios y en los merca-
dos cambiarios, bursatiles y de materias primas. Todo ello ha limitado
considerablemente el margen de maniobra para luchar contra la crisis en
muchos paises y ha obligado a anticipar las medidas de consolidacion fiscal y
la aplicacion de reformas estructurales como via para restablecer la confian-
zay fortalecer el crecimiento a medio plazo.

En el caso de las economias emergentes y en desarrollo, se estima que
alcancen una tasa de crecimiento del 6,8% en 2010. Estas economias
vuelven a registrar tasas de crecimiento elevadas, situandose a la cabeza de
la recuperacion mundial. De hecho, algunas de las economias en desarrollo
de Asia superan ya de forma amplia los niveles previos a la crisis. El creci-
miento también esta siendo fuerte en las principales economias de América
Latina, mientras que continlia rezagado en numerosas economias emergen-
tes de Europa Central y Oriental y de la Comunidad de Estados
Independientes. Las economias de Oriente Medio se estan beneficiando del
incremento de la demanda de petroleo y del alza de sus precios. La region de
Africa subsahariana esta enfrentando la crisis mundial, en general, mejor que
en recesiones anteriores y se prevé que su recuperacion sea mas sélida. La
puesta en marcha de politicas adecuadas junto al fortalecimiento de los
marcos economicos esta contribuyendo a que muchas economias emergen-
tes hayan logrado impulsar la demanda interna y atraer flujos de capital.
Asimismo, el repunte del comercio mundial esta apoyando la recuperacion en
estas economias.
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La recuperacion de la economia
mundial ha continuado a lo largo
de los dos primeros trimestres de
2010 aunque a diferentes ritmos,
con fragilidad en muchas econo-
mias avanzadas y con vigor en la
mayoria de economias emergen-
tes y en desarrollo.

Tras una contraccion del 0,6% en
2009, los ultimos datos estiman
que el PIB mundial aumentara un
4,6% en 2010. En las economias
avanzadas se prevé un crecimien-
to del 2,6% en 2010.

La situacion es singularmente
complicada en aquellas econo-
mias en las que el creciente nivel
de deuda y déficit publico ha
generado un gran incremento de
las primas de riesgo soberano.
Todo ello ha limitado considera-
blemente el margen de maniobra
para luchar contra la crisis.

En el caso de las economias
emergentes y en desarrollo, se
estima que alcancen una tasa de
crecimiento del 6,8% en 2010,
situandose a la cabeza de la
recuperacion mundial.



A pesar de la positiva evolucion
de la actividad econoémica
mundial, ésta continta sin
traducirse en una creacion

significativa de empleo. Este
retraso en la reaccion de los
mercados laborales afecta
especialmente a las economias
avanzadas.

Los bajos niveles de utilizacion de
la capacidad productiva y el buen
anclaje de las expectativas en la
mayoria de paises permiten
mantener la inflacién en tasas
bajas.

Se espera una desaceleracion del
crecimiento econémico mundial
en el segundo semestre de 2010,
que continuara en 2011. Este
pesimismo se justifica por la
debilidad de la demanda privada
para reemplazar a la publica
como motor de la recuperacion.
Se estima que el crecimiento
anual de la economia mundial se
desacelerara desde el 4,6% de
2010 hasta el 4,3% en el proximo
ano 2011, sin haber retomado
todavia el ritmo de crecimiento
anterior a la crisis financiera.

El crecimiento seguira siendo
mucho mas vigoroso en las
economias emergentes y en
desarrollo con tasas previstas de
crecimiento que practicamente
triplicaran las de las economias
avanzadas.

La mayoria de los analistas
unicamente auguran una desace-
leracién de la economia interna-
cional para los proximos meses.
Los mas pesimistas advierten que
esta situacion podria acabar
derivando en una segunda
recesion en Estados Unidos o
Europa, con un potencial contagio
a nivel global. Una recaida en la
recesion.

A pesar de la positiva evolucion de la actividad econdmica mundial, ésta
continda sin traducirse en una creacion significativa de empleo. Este retraso
en la reaccion de los mercados laborales afecta especialmente a las econo-
mias avanzadas, en las que el desempleo se mantendra cerca del 8,5% de la
poblacién activa a lo largo de 2010 y 2011, con una tasa prevista del 9,4% en
Estados Unidos y el 10,5% en los paises de la eurozona para 2010. Una
preocupacion adicional es la posibilidad de que el desempleo temporal se
transforme en desempleo de larga duracion, lo que reduce el crecimiento
potencial y exige la aplicacion de medidas especificas para evitar fuertes
aumentos de la pobreza y lograr que los desempleados se reintegren en el
mercado laboral.

Por lo que se refiere a las presiones inflacionistas, los bajos niveles de
utilizacion de la capacidad productiva y el buen anclaje de las expectativas en
la mayoria de paises permiten mantener la inflacion en tasas bajas. En las
economias avanzadas, la inflacién general anual medida por el Indice de
Precios al Consumo prevista para 2010 se sitta en el 1,5% tras terminar en
2009 proxima al 0%, persistiendo algunos riesgos de deflacion en las
economias con perspectivas de crecimiento débil. Se prevé que la tasa de
inflacion en las economias emergentes y en desarrollo aumente en 2010
debido al menor margen de capacidad productiva ociosa y a la recuperacion
de los flujos de capital.

Las histdricas intervenciones coordinadas de los gobiernos, bancos
centrales e instituciones internacionales contribuyeron a la estabilizacién
econdmica y a la mejora de las condiciones financieras y de la actividad real,
estableciendo las bases para la recuperacion y eliminando el riesgo de una
segunda Gran Depresion. Sin embargo, las bases de esta recuperacion se
estan mostrando menos sélidas de lo previsto. La recuperacién de la econo-
mia mundial observada en la primera mitad del presente afio tiende a
debilitarse. Las ultimas previsiones, prevén una desaceleracion del creci-
miento econdmico mundial en el segundo semestre de 2010, que continuara
en 2011. Este pesimismo sobre la evolucion futura de la economia mundial se
justifica esencialmente por la debilidad de la demanda privada para reempla-
zar a la publica como motor de la recuperacion. En este contexto, se temen
los efectos negativos del desmantelamiento de las excepcionales medidas
de estimulo al crecimiento adoptadas tras el estallido de la crisis financiera.
Se estima que el crecimiento anual de la economia mundial se desacelerara
desde el 4,6% de 2010 hasta el 4,3% en el proximo afno 2011, sin haber
retomado todavia el ritmo de crecimiento anterior a la crisis financiera.

La desaceleracion de la recuperacion econémica continuara reflejando
las dos velocidades a las que se esta moviendo la economia mundial. El
crecimiento seguira siendo mucho mas vigoroso en las economias emergen-
tes y en desarrollo con tasas previstas de crecimiento de 6,8% en 2010 y de
6,4% en 2011, que practicamente triplicaran las de las economias avanzadas
-2,6%Y 2,4% en 2010y 2011, respectivamente-. Mientras que las economias
emergentes y en desarrollo -lideradas por Asia- avanzaran a gran velocidad
preocupandose por el riesgo de un sobrecalentamiento, las economias
avanzadas se moveran con mas lentitud alarmandose por el riesgo de una
vuelta alarecesion.

Por el momento, la mayoria de los analistas unicamente auguran una
desaceleracion de la economia internacional para los préoximos meses,
vaticinando que el ultimo trimestre del afio sera el peor desde el inicio de la
recuperacion econémica. Los mas pesimistas advierten que esta situacion
podria acabar derivando en una segunda recesion en Estados Unidos o
Europa, con un potencial contagio a nivel global. Este temor a una recaida en
la recesion (también conocida como la double dip recession) prevé una
recuperacion economica en forma de W, esto es, tras un corto y débil periodo
de recuperaciéon incompleta, la economia desemboca en una segunda
recesion de menorintensidad.

La respuesta coordinada de la politica econdmica sera fundamental para
aminorar tanto las consecuencias de una desaceleracién econémica como
los riesgos de una recaida en la recesion, especialmente en las economias
avanzadas que tienen serias dificultades para reducir de forma significativa
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sus altas tasas de desempleo. Sin embargo, en los Ultimos meses la estrate-
gia de salida de la crisis esta siendo diferente entre los miembros del G-20, lo
que ha planteado un intenso debate -especialmente entre Europa y Estados
Unidos- sobre “austeridad versus nuevos estimulos”, como se constaté en la
cuarta cumbre del G-20 celebrada en Toronto en junio. Este debate no ha
cesadoy amenaza con cuestionar la capacidad de coordinacion internacional
del G-20. Europa sostiene que la austeridad -retirada de los estimulos
fiscales y reduccion del déficit publico- permitira disminuir los niveles de
deuda publica hasta los existentes antes de la crisis financiera, restaurando la
confianza de los inversores y facilitando asi, la recuperacién econémica. Sise
fracasa en este empeno, Europa teme que los costes de endeudamiento se
incrementen y frenen el crecimiento. En contraste con esta posicion, Estados
Unidos argumenta que la retirada prematura de los estimulos fiscales minara
el crecimiento y eso, a largo plazo impedira pagar la factura de la deuda
publica acumulada.

Si en los proximos meses no se resuelve satisfactoriamente este debate,
se estara afadiendo un mayor grado de incertidumbre sobre la evolucion
futura de la recuperacion econémica iniciada a finales de 2009. El resultado
de la proxima cumbre del G-20 que tendra lugar en noviembre en Seul,
delimitara la viabilidad efectiva de una coordinaciéon internacional para
establecer una estrategia de sostenibilidad fiscal de largo plazo sin debilitar
las perspectivas de crecimiento. Un numero creciente de analistas advierten
de la necesidad de lograr dicha sostenibilidad fiscal para evitar una crisis
financiera vinculada al gran endeudamiento publico existente. En los
mercados de bonos se puede estar gestando la préxima burbuja, ya que los
titulos de deuda publica se han convertido en un valor refugio, cuya factura
debera pagarse durante muchos afnos.

La préoxima cumbre del G-20 también sera importante para valorar el
grado de coordinacion internacional en otros temas sensibles para la
recuperacion economica, como la reforma de la regulacion financiera o el
reajuste de la demanda mundial. En el primer caso, parece existir un mayor
consenso, especialmente a la hora de respaldar el reciente acuerdo alcanza-
do el 12 de septiembre en el marco del Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea, formado por los 27 bancos centrales mas importantes del mundo.
Este acuerdo, conocido como Basilea lll, endurece los requisitos de capital de
los bancos, obligandoles a triplicar sus reservas desde el 2% actual hasta el
7% de forma gradual entre 2013 y 2018. De este modo, se pretende que las
entidades bancarias estén mejor capitalizadas en prevision de futuras crisis
financieras. El largo plazo concedido a los bancos para cumplir con los
nuevos requisitos, pretende evitar que muchos de ellos —que deberan acudir
aampliaciones de capital-limiten y encarezcan los créditos, lo que dificultaria
aun mas la recuperacién econémica.

Por lo que respecta al reajuste de la demanda mundial, el consenso es
mas dificil de alcanzar. Uno de los puntos mas controvertidos se encuentra en
la politica cambiaria. Algunos paises se resisten a apreciar sus monedas para
impulsar las ventas en los mercados exteriores. Argumentan que los bajos
tipos de interés de algunas economias avanzadas estan incentivando un
masivo flujo de capitales hacia sus economias, que esta presionando al alza
sus monedas, al tiempo que esta inflando burbujas especulativas de activos.
Por su parte, las economias cuyas monedas se estan apreciando temen que
la pérdida de competitividad de sus productos, por las diferencias cambiarias,
acabe por paralizar la débil recuperacion econémica. Que estas tensiones
acabaran derivando en una guerra cambiaria, repercutiria muy negativamen-
te en el comercio internacional y por ende, en la salida definitiva de la crisis.

1.2.- ECONOMIA ESPANOLA

Durante el primer semestre de 2010 la economia espafola entré en
una fase de lenta recuperacion después de la grave crisis econdmica de 2008
y 2009. En el primer trimestre de 2010, y después de siete trimestres conse-
cutivos de contraccién del PIB, se observé un ligero repunte del 0,1% en tasa
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La respuesta coordinada de la
politica econémica sera funda-
mental. Sin embargo, en los
ultimos meses la estrategia de
salida de la crisis esta siendo
diferente entre los miembros del
G-20, lo que ha planteado un
intenso debate -especialmente
entre Europa y Estados Unidos-
sobre “austeridad versus nuevos
estimulos”.,

El resultado de la proxima cumbre
del G-20 delimitara la viabilidad
efectiva de una coordinacion
internacional para establecer una
estrategia de sostenibilidad fiscal
de largo plazo sin debilitar las
perspectivas de crecimiento. En
los mercados de bonos se puede
estar gestando la proxima
burbuja, ya que los titulos de
deuda publica se han convertido
en un valor refugio, cuya factura
debera pagarse durante muchos
anos.

La préxima cumbre del G-20
también sera importante para
valorar el grado de coordinacion
internacional en otros temas
sensibles como la reforma de la
regulacion financiera o el reajuste
de la demanda mundial. Basilea
I, endurece los requisitos de
capital de los bancos, obligando-
les a triplicar sus reservas desde
el 2% actual hasta el 7% de forma
gradual entre 2013 y 2018. De
este modo, se pretende que las
entidades bancarias estén mejor
capitalizadas en previsién de
futuras crisis financieras.

Uno de los puntos mas controver-
tidos se encuentra en la politica
cambiaria. Algunos paises se
resisten a apreciar sus monedas
para impulsar las ventas en los
mercados exteriores.

Por su parte, las economias
cuyas monedas se estan apre-
ciando temen que la pérdida de
competitividad de sus productos
por las diferencias cambiarias,
acabe por paralizar la débil
recuperacion econoémica.
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Después de siete semestres
consecutivos de contraccion del
PIB, la economia espariola crece
de forma moderada en los dos
primeros trimestres de 2010.

Durante el primer semestre de
2010 los precios se han manteni-
do controlados dentro del objetivo
de inflacion, pero a diferencia de
2009, ahora el diferencial de
inflacion entre Espafia y la
Eurozona es desfavorable a
Espana.

La recuperacion a ralenti del
primer semestre de 2010 no
permite aun crear empleo neto. El
ajuste en el empleo sigue siendo
especialmente intenso en la
construccion.

El desempleo EPA supera la cifra
psicoldgica de los 4,5 millones de
personas, y la tasa de paro
aumenta por encima del 20%.

Al objeto de reducir el desempleo
se ha aprobado la reforma laboral.

Para corregir el grave deterioro de
las finanzas publicas de 2008 y
2009, se ha articulado una
estrategia de consolidacion fiscal.

Avance significativo en el proceso
de reestructuracion de las cajas
de ahorro. Y resultado, en
general, muy satisfactorio de las
pruebas de resistencia del
sistema bancario espariol.

intertrimestral. Esta tendencia se mantuvo en el trimestre posterior con un
avance del 0,2%.

La evolucioén favorable del primer semestre de 2010 debié principalmente
al perfil menos contractivo de la demanda nacional en este periodo, especial-
mente en sus componentes de gasto privado y de inversion en bienes de
equipo.

Desde el lado de la produccion, se observan tendencias contrarias en la
evolucién del VAB de las distintas ramas de actividad, mientras las ramas
energéticas e industriales y los servicios mostraban una evolucion favorable
en el primer semestre de 2010, las ramas agraria y pesquera asi como la
construccion seguian la tendencia contraria.

En cuanto a la evolucion de los precios, la inflacion en la economia
espafola se mantuvo durante los primeros siete meses de 2010, en terreno
positivo, entre el minimo del 0,8% en febrero y el maximo del 1,9% de julio. La
economia espafnola cerrd el primer semestre de 2010 con un diferencial de
inflacion, respecto a la Eurozona, del 0,1% desfavorable a Espafa. Durante
los préximos meses hemos de estar muy atentos a la evolucion de este
diferencial: un cambio desfavorable restaria competitividad a nuestra
economia frenando de este modo la débil recuperacion de la actividad
economica.

La recuperacion al ralenti del primer semestre de 2010 no ha permitido
crear empleo neto a la economia espanola, y el nimero de ocupados
descendié en 169.100 personas durante este periodo (a pesar del comporta-
miento favorable del segundo trimestre). El ritmo de destruccion de empleo
sigue siendo especialmente intenso en la construccion con una reduccion de
103.000 personas en el nivel de ocupacion durante la primera mitad del afo.

De acuerdo con los datos de la EPA, el desempleo aumento, durante el
primer semestre de 2010, en 319.000 personas, situandose la cifra de
parados en 4.645.500 personas en el segundo trimestre de 2010. La tasa de
paro se mantuvo en niveles proximos al 20% de la poblacion activa en los dos
primeros trimestres de 2010.

Con el objetivo de reducir el desempleo e incrementar la productividad de
la economia espanola, se aprobo la reforma laboral a través del Real Decreto-
ley 10/2010, de 16 de junio, de medidas urgentes para la reforma del mercado
de trabajo.

El analisis del sector exterior nos muestra que sigue contrayéndose el
tradicional déficit de la balanza por cuenta corriente. En el primer semestre de
2010 el déficit acumulado de esta balanza descendié el 13,2% respecto al
mismo periodo de 2009.

En el primer semestre de 2010 se fijo como objetivo prioritario de la politica
economica, la consolidacion fiscal. En este sentido se aprobd, en el mes de
enero, el Plan de Austeridad que contempla un recorte del gasto de 50.000
millones de euros para el conjunto de las administraciones publicas, en el
periodo 2010-2013. Estas medidas se veran complementadas con un recorte
adicional de 15.000 millones de euros para el bienio 2010-2011, y que
aparecen recogidas en el Real Decreto-ley 8/2010, de 20 de mayo, por el que
se adoptan medidas extraordinarias de reduccion del déficit publico.

En el primer semestre de 2010 la tarea mas importante desarrollada por el
sistema bancario espafiol fue la reestructuracion de las cajas de ahorro, en el
marco del Real Decreto-ley de creacién del FROB. Los resultados de las
pruebas de resistencia confirman la solidez del sistema bancario espafiol.

Pero después de tres afios de crisis financiera internacional, nos preocu-
pa que la confianza, como pilar fundamental del sistema financiero, aun no ha
sido restaurada.

Las previsiones muestran una ligera caida de la actividad economica en el
segundo semestre de 2010, estimandose que la economia espafnola se
contraiga en niveles préximos al 0,4% en este afio, para 2011 se prevé un
ligero repunte de la actividad econémica del 0,8%.
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Al analizar la evolucién de las finanzas publicas, la consolidacion fiscal y la
vuelta a la disciplina del Pacto de Estabilidad y Crecimiento se contempla
como un objetivo esencial de la politica econdmica espafiola en el periodo
2010-2013.

En el apartado de politicas econdmicas, en el primer semestre de 2010 se
establecia claramente como prioridad la correccion del déficit publico, y la
politica fiscal dio un giro hacia un caracter muy restrictivo. La politica moneta-
ria del Euro sistema sigue siendo expansiva.

En el periodo 2008-2009 adoptaron medidas coyunturales contra la crisis,
a pesar de que instituciones como la OCDE, FMI, o el propio Banco de
Espafia estaban reclamando reformas estructurales para la economia
espanola. El primer semestre de 2010 puede pasar a la historia de la politica
economica espafiola como un periodo reformista, en el que algunas de las
tareas desarrolladas mas importantes han sido el plan de consolidacién
fiscal, la reforma del mercado de trabajo, la reestructuracion del sistema
financiero y la reforma del sistema publico de pensiones (esta reforma esta en
estudio y se prevé que pueda estar concluida antes de final de afo).

Un tema muy preocupante, y que esta condicionando en gran medida la
evolucion de la actividad econdmica, es el elevado endeudamiento de la
economia espanola, que ya alcanzaba en el primer trimestre de 2010 la cifra
de 1,78 billones de euros, segun los datos del Banco de Espafia. Aunque se
han tomado medidas para resolver el elevado endeudamiento publico, sigue
pendiente una solucion para el elevado endeudamiento privado de empresas
y hogares, algo que debilita nuestra economia, excesivamente expuesta a la
dependencia de la financiacion internacional y a la elevada volatilidad de los
mercados financieros. En nuestro caso, esta volatilidad de los mercados se
pone de manifiesto de forma muy aguda en el incremento de la prima de
riesgo pais, desde 70 puntos basicos, respecto de la deuda alemana en los
titulos a 10 anos, hasta superar los 200 puntos basicos. También las agencias
de calificacion de la deuda han rebajado una (Moody's y Fitch) o dos (S&P)
posiciones la deuda publica espafola que gozaba de la maxima calificacion,
como consecuencia del rapido deterioro de las cuentas publicas. Ademas, los
mercados de deuda han condicionado la adopcién de medidas extraordina-
rias de reduccioén del déficit publico para trasmitirles una sefial de confianza
en la viabilidad de las finanzas publicas. La volatilidad también se ha manifes-
tado en los mercados de renta variable, con un descenso del Ibex 35 del
22,42% en el primer semestre de 2010, con lo que la Bolsa espafiola ha
cerrado el peor semestre de su historia.

Al analizar las previsiones para la economia espafiola, para el bienio
2010-2011, obtenemos las siguientes conclusiones:

1.- Después de la fuerte contraccion de la actividad econdémica en 2009, los
dos primeros trimestres de 2010 presentaron tasas intertrimestrales ligera-
mente positivas del 0,1% y 0,2% respectivamente. Pero algunas proyeccio-
nes contemplan una nueva recaida de la actividad econdmica en el segundo
semestre de 2010.

Para el Banco de Espafia el elevado grado de incertidumbre, los prolonga-
dos ajustes del sector inmobiliario y el alto endeudamiento acumulado por el
sector privado frenan el avance de la recuperacion.

Si descartamos la mas favorable y la mas desfavorable de las proyeccio-
nes de la tabla 3.4, se estima que la economia espafola se contraera en
niveles proximos al 0,4% en 2010. Si realizamos la misma prueba para 2011
se advertira una ligera recuperacioén proxima al 0,8%, insuficiente para crear
empleo neto.

2.- La tasa de paro seguira aumentando, desde el nivel del 18,8% en 2009 a
niveles proximos al 20% en 2010y 2011. EI FMI, OCDE, Comisién Europea, o
el propio Banco de Espanfa, estaban recomendando reiteradamente una
reforma del mercado de trabajo. En esta linea se aprobo, el 16 de junio, el
RDL 10/2010 de medidas urgentes para la reforma del mercado laboral.

3.- Las previsiones de inflacion formuladas por BBVA y FUNCAS, se han

Caja Rural
Burgos
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Las previsiones muestran un
elevado grado de incertidumbre
de la evolucién de la actividad
econémica en el sequndo semes-
tre de 2010.

La correccion del déficit publico
como objetivo prioritario de la
politica econémica del primer
semestre de 2010.

El semestre reformista y la
adopcion de medidas estructura-
les (el largo plazo también existe).

El elevado endeudamiento de
nuestra economia, especialmente
privado, sigue siendo un desequi-
librio importante de la misma,
porque es muy dependiente de la
financiacion exterior.

Se incrementa la prima por riesgo
pais y se rebaja la calificacion de
la deuda publica por el rapido

deterioro de las cuentas publicas.

Algunas previsiones contemplan
una recaida de la actividad
econémica en el sequndo semes-
tre de 2010.

Se prevé que la tasa de paro se
mantenga en niveles proximos al
20% en 2010 y 2011.
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Mejora la prevision de déficit
publico para 2010 y 2011,
consecuencia del ambicioso plan
de consolidacion fiscal adoptado.

Los indicadores de produccion y
demanda interna del segundo
trimestre de 2010 muestran
algunos indicios de que la
economia castellano-leonesa
puede estar saliendo de la fase de
recesion.

En el segundo trimestre de 2010
la tasa de variacion interanual del
PIB sélo fue negativa en el sector

de la construccion.

La tasa de paro crece, habiéndo-
se destruido empleo en los
sectores agrario, industrial y de la
construccion.

revisado al alza con respecto a las presentadas en el numero anterior de este
boletin de coyuntura econdmica.

4.- Una de las graves consecuencias de la crisis econémica ha sido el rapido
deterioro de las finanzas publicas. Se prevé que el déficit publico se manten-
ga en niveles proximos, aunque ligeramente inferiores, al 10% en 2010. Para
2011, y teniendo en cuenta solo las estimaciones de FUNCAS y BBVA, el
deficit publico se mantendria en niveles proximos al 6,5% del PIB.

En esta linea la consolidacion fiscal, la correcciéon del excesivo déficit
publico se ha impuesto como primera tarea de la politica econémica espanola
en el periodo 2010-2013.

En cuanto a las previsiones sobre la deuda publica, y segun las estimacio-
nes de BBVAy FUNCAS, se situaria proxima al 65% del PIB en 2010 y para
2011 en torno al 73,6%, en el caso de FUNCAS, y el 69,7% segun estimacio-
nes del servicio de estudios del BBVA.

5.- Como sefialamos en el numero anterior de este boletin, las previsiones
para 2010y 2011 estiman que seguira contrayéndose el déficit exterior.

1.3.- ECONOMIA CASTELLANO-LEONESA

Tras registrar el PIB una tasa de crecimiento negativa en el primer
trimestre de 2010, en el segundo trimestre dicha tasa arroja una cifra positiva,
lo que supone una ruptura con los seis trimestres consecutivos anteriores, en
los que se alcanzaron valores negativos. La contribucion de la demanda
interna al PIB sigue siendo negativa, al contrario de lo que sucede con la
aportacion del sector exterior al PIB, positiva en dichos trimestres.

En lo que respecta al consumo, siguen poniéndose de manifiesto en la
primera mitad de 2010 signos de debilidad como la caida en el IPICyL de
bienes de consumo.

Por su parte, algunos indicadores de inversidbn muestran un mejor
comportamiento en los dos primeros trimestres de 2010 que en 2008 y 2009.
Una prueba de ello es el aumento en el IPICyL de bienes intermedios. El
descenso de la formacion bruta de capital fijo es el resultado del comporta-
miento de la inversion de bienes de equipo y sobre todo del componente de
inversion en construccion, cuyas tasas de variacion interanual en el primer y
segundo trimestre de 2010 fueron del -1,5% y 1,6%, en el primer caso, y del
-9,6% y -8,8% en el segundo caso, respectivamente. El saldo comercial de
Castillay Ledn arroja valores positivos, lo que propicia un superavit comercial
en el segundo trimestre de 2010.

En el primer semestre de 2010 las tasas de variacion interanual fueron
positivas en los sectores agrario e industrial, negativas en el sector de la
construccion y alcanzaron valores muy proximos a cero en el sector servicios.

Las cifras de algunos indicadores de la construccion, como la produccion
de cemento, las viviendas iniciadas y terminadas, que registran notables
caidas, explican la contribucion negativa de la construccion al PIB castellano-
leonés. Por otra parte, las actividades terciarias vinculadas al sector turistico
experimentan una pequefa mejoria, especialmente visible en el segundo
trimestre de 2010, tal y como refleja el aumento en el primer y segundo
trimestre de 2010 de algunas variables como el nUmero de turistas totales que
llegan alaregiony el numero de turistas extranjeros.

En lo que respecta al comportamiento del empleo en el mercado de
trabajo castellano-leonés, en los dos primeros trimestres de 2010 cae la
ocupacion en los sectores agrario, industrial y de la construccion, y aumenta
ligeramente en el sector servicios. Asi, persiste el problema del desempleo,
experimentando la tasa de paro EPA un ascenso en ambos trimestres.
Asimismo, el paro registrado continta creciendo en dicho periodos, aunque a
un menor ritmo que en 2009.
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El suave repunte de los precios es uno de los rasgos destacables de la
evolucion de la economia castellano-leonesa en el afio 2010. Los grupos que
mas contribuyen a dicho repunte son bebidas alcohdlicas y tabaco, vivienda,
transporte y hoteles, cafés y restaurantes.

En el ambito financiero, la evolucion durante los dos primeros trimestres
de 2010 viene determinada por un hecho relevante: la politica del Banco
Central Europeo de mantener el tipo de interés oficial en la zona euro, que
contribuye al mantenimiento en niveles bajos del Euribor. En el ambito de
Castilla y Ledn, se aprecia una tendencia descendente en los créditos del
sistema bancario en el primer trimestre de 2010. Dentro de los créditos, la
contratacion de hipotecas registra un descenso desde diciembre de 2009.
Por otra parte, se sigue observando durante el primer trimestre de 2010 una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los depodsitos del sistema
bancario.

La confianza de los consumidores castellano-leoneses parece no
terminar de recuperarse, pues durante el segundo trimestre del presente afio
nuevamente vuelve a deteriorarse, después de cuatro trimestres de leve
ascension, situandose en niveles similares a los de hace un ano, (63). Los
consumidores se muestran mas pesimistas respecto de la situacion actual
(41) que sobre la situacion futura (85); aunque la valoracién sobre el empleo
es el aspecto que mejor evoluciona a lo largo del afio, sigue siendo la variable
sobre la que los consumidores muestran su peor valoracion.

Con respecto a otras variables econdmicas, los consumidores esperan
incrementos de precios en el futuro, que disminuiran sus posibilidades de
ahorro, asi como las posibilidades de compra de bienes de consumo durade-
roytodo esto iria acompafado de mayores tipos de interés en un futuro.

Avances respecto a la evolucion de este indicador, adelantan una mejoria
del mismo para el tercer trimestre del ano, que lo mantiene fluctuante en torno
al valor de 70. Este comportamiento volatil de los ultimos meses, resulta
acorde con el entorno de incertidumbre en el que todavia se desenvuelve la
economia.

En los meses proximos las previsiones para la economia castellano-
leonesa apuntan a una salida de la recesion de la actividad, albergando
esperanzas de que se vayan consolidando los sintomas de mejora de la
situacion alir haciendo efecto las medidas de estimulo monetario.

El crecimiento positivo del PIB regional puede venir dado, desde el lado de
la demanda, por el fin de la caida de la demanda interna, resultado de un
mejor comportamiento del gasto en consumo final y de un menor deterioro de
la formacién bruta de capital fijo, especialmente en el ambito de la construc-
cion. Desde la perspectiva de los hogares, el consumo tendra que seguir
lidiando con los bajos grados de confianza, la subida de impuestos y los
elevados niveles de desempleo. Desde el punto de vista de la inversion, es
probable que se recupere la inversion empresarial productiva y que la
inversion residencial se siga viendo afectada por una coyuntura econémica
todavia poco favorable.

Tras las intervenciones del Banco Central Europeo, inyectando liquidez
en el sistema y manteniendo el tipo de interés oficial, el Euribor se mantiene
en niveles bajos lo que puede aliviar el endeudamiento financiero de las
familias.

El menor dinamismo de la demanda interna podria verse compensado por
un superavit comercial exterior, siempre y cuando las importaciones moderen
su ritmo de crecimiento y las exportaciones continden su proceso de recupe-
racion, impulsadas por el aumento de la demanda externa de nuestros
principales socios comerciales.

En un escenario de ligero crecimiento del PIB como parece que va a ser el
de los proximos meses, no cabe esperar mejoras significativas en las tasas
de ocupacion y sélo algunas medidas de estimulo econdmico contenidas en
el plan E podrian tener un efecto paliativo sobre la tasa de paro, que se
mantendra en niveles elevados. En lo que respecta a la inflacion, el encareci-
miento del petréleo puede propiciar un repunte del IPC.
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El ascenso del precio de los
grupos de bebidas alcohdlicas y
tabaco y transporte impulsa el
suave ascenso del IPC.

La politica monetaria expansiva
del BCE propicia el mantenimien-
to del Euribor en niveles bajos.

Tras un breve repunte de la
confianza de los consumidores a
finales del ano pasado, en lo que
llevamos de arfo ha vuelto a caer,
aunque mejoran las expectativas
sobre el futuro.

Las previsiones apuntan a una
salida de la recesion.
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Durante el afio 2009, la actividad
productiva en Burgos cayé un 4%,
en términos de valor afiadido,
Superior a la caida de Castilla y
Ledn (-3,1%) y de Espafa
(-3,8%).

La actividad industrial en Burgos
ha sido la mas castigada, con
caidas del 7,8% y los servicios la
menos afectada con caidas del
1,8%.

1.4.- ECONOMIA BURGALESA

La publicacion del comportamiento del PIB a nivel provincial se
produce con cierto retraso, motivo por el que en este boletin iniciamos el
analisis de la economia burgalesa con un panorama general centrado en el
pasado afio 2009. En el resto de las secciones se presenta y analiza la
evolucion de los indicadores coyunturales para los dos primeros trimestres de
2010.

Durante el ejercicio 2008, la economia burgalesa, a pesar de su debilita-
miento, resistia mejor el impacto de la crisis mejor que el resto de las econo-
mias castellano-leonesas, incluso que la espafola. Durante el afio 2009, no
so6lo el panorama general ha estado presidido por tasas negativas en todos
los sectores, sino que ademas estas reducciones han sido mayores que la
media regional y nacional.

En concreto, se observd un deterioro de la economia burgalesa, que
queda reflejado en una variaciéon anual negativa del 4% en sus niveles de
produccion, en términos de valor afiadido (variacion que resulta inferioren 5,9
puntos a la correspondiente al afio 2008) frente a un descenso del 3,1% de
media para la comunidad y del 3,8% para el conjunto nacional.

Esta evolucion se debe matizar al descomponerla por sectores. Sibien las
tasas de variacion negativas son la regla general que afectan de forma
desigual a los distintos sectores de la economia. En agriculturala disminucién
del VAB en Burgos (-6,4%) esta en linea con la media regional (-6,6%), pero
casi triplica a la media nacional (-2,4%). Esta diferencia es consecuencia de
la mala cosecha de cereal que supone casi el 40% del valor agrario en
Burgos. Mas preocupante es la evolucién del sector servicios, que pese a
sufrir un descenso en Burgos muy inferior al resto de los sectores, un -1,8%,
casi duplica la media nacional, -1% y resulta inferior en 6,6 puntos porcentua-
les a la correspondiente en 2008 (4,8%). Sin embargo, con los datos de
empleo del primer semestre de 2010, parece haberse corregido, dado que el
sector servicios en Burgos se ha comportado de forma mas dinamica.

En Burgos, el sector industrial con una disminucion del -7,8% y la construc-
cion con u7na reduccion de -5,1%, son los sectores mas afectados por la
crisis economica. A pesar de los malos datos, su comportamiento ha sido
notablemente mejor que la media nacional y ligeramente peor que la media
regional.

Nuestra provincia no es ajena a la actual situacion econémica general
caracterizada por las importantes reformas llevadas a cabo en los ultimos
meses desde el gobierno central. Reformas estructurales que tienen por
objeto sentar las bases para el restablecimiento de la confianza y mejorar las
perspectivas de crecimiento a medio y a largo plazo. La prioridad del control
del déficit publico, para hacer frente a la crisis de confianza de la deuda
soberana, se ha concretado en un importante recorte en la inversion en
infraestructuras, afectando notablemente a la obra civil. Pero ademas, se ha
aprobado una reforma laboral y se ha emprendido la reestructuracion del
sistema financiero, cuyas consecuencias tardaran en concretarse y seran
analizadas en posteriores boletines.

Podemos seguir diciendo que nuestra provincia se esta enfrentando a la
actual coyuntura economica con “mejores armas”, esto es, su deterioro
economico sigue siendo menor que el producido a nivel regional y nacional.
Esta realidad queda reflejada en el mejor comportamiento, en general y en
términos comparativos, de los principales indicadores analizados.

No obstante, consideramos que son varios los pilares en los que se apoya,
y debe seguir apoyandose, la economia burgalesa:

1.- Gran fortaleza del sector financiero. Aunque ya se ha iniciado la tan
anunciada reestructuracion del sector, dicho proceso esta en sus fases
iniciales, pero ya esta lanzado y esta afectando significativamente a Burgos
en términos de empleo y oficinas bancarias. Dicho proceso va a tener
profundas repercusiones en nuestro sistema financiero y va a afectar de



forma singular a Burgos, dado que mantenia tres entidades de caracter local
que han sido muy activas en la dinamizacion de la economia provincial.
Creemos que las entidades locales implicadas en procesos de integracion,
las cajas de ahorro, han sabido sobreponerse a las presiones politicas. Se
mantiene la diversidad de entidades con un volumen significativo de su
negocio en la plaza financiera de Burgos, ademas seran entidades con mayor
capacidad operativa. Seria deseable que en el futuro mantengan el mismo
nivel de implicacién con el tejido econdmico de Burgos y el mismo nivel de
competencia, pues las entidades locales han sido claves en el desarrollo de
Burgos y una de las fortalezas de la economia Burgalesa. Se corre el peligro
que el interés por la provincia se diluya en la nueva dimension que han
adquirido las entidades. Desde estas lineas alentamos a los dirigentes de las
entidades locales a que mantengan su implicacién con el tejido econémico de
Burgos con el mismo empefio que han mantenido su independencia en los
procesos de redimensionamiento.

2.- Un sector empresarial diversificado y emprendedor. Elsector empresarial
burgalés, tanto en lo que se refiere alas PYMES como a las grandes empre-
sas, es un pilar fundamental para nuestro crecimiento econémico. De su
fortaleza depende la capacidad de generacion de riqueza y empleo. Es un
hecho evidente que a lo largo de los ultimos afios este sector ha vivido una
situacién muy complicada, que se ha cebado significativamente con las
PYMES, debido a su mayor vulnerabilidad estrechamente relacionada con
las dificultades de financiacién. Estas fueron las primeras en detectar la crisis,
pero consideramos que también seran las primeras en certificar la recupera-
cion, volviendo a contribuir decisivamente al crecimiento, a la creacion de
empleo y a la vertebracion de nuestra economia. En este sentido, empresa-
rios, poderes publicos y agentes economicos y sociales deben aunar
esfuerzos para optimizar resultados. Los primeros, con su compromiso por el
crecimiento del negocio y con su esfuerzo por afrontar los nuevos desafios, y,
el resto, facilitando los recursos que ayuden a superar los obstaculos
asociados a la actual coyuntura.

3.- Fortaleza de los intercambios burgaleses con paises ajenos a Espana. De
nuevo la evolucién de las exportaciones y las importaciones en los ultimos
meses ha sido muy positiva para nuestra economia. En los primeros meses
de 2010 el sector exterior mantiene el superavit en su balanza comercial.
Aunque el 65% de las exportaciones esta acaparado por las grandes
empresas, no hay que olvidar que debajo de ellas hay un sustrato de PYMES
cada dia mas interesante. Un claro ejemplo son las empresas dedicadas al
sector del vino, que aun tiene un peso relativamente pequefo pero que esta
en permanente crecimiento. Los expertos coinciden en que es relevante que
en Europa las economias mas prosperas comiencen a consolidar su recupe-
racion y que a partir de ahi empiece la de Espafa. Parece que si Alemania 'y
Francia consiguen tirar de la demanda nos podemos encontrar con que el afio
que viene la economia espafiola inicie una senda clara de crecimiento
positivo. La economia alemana esta estrechamente relacionada a la econo-
mia burgalesa, en lo que al sector de automocion se refiere, por lo que esta
realidad nos va a afectar muy de cerca.

4.- Un sector servicios menos afectado por la crisis, ya que incluso ha
generado empleo en el ultimo afo. Su evolucién ha sido mas positiva en
Burgos que en Castilla y Leén y que en Espafia. Destacar el incremento de
empleo por cuenta ajena frente al empleo auténomo, que implica un redimen-
sionamiento de las empresas de sector servicios. En lo que respecta a los
subsectores que integran el sector servicios hay que mencionar que la
evolucién ha sido dispar. Asi, han presentado un mejor comportamiento la
sanidad y los servicios sociales, las actividades administrativas y servicios
auxiliares, la hosteleria, la informacion y comunicacion, la educacion y las
actividades profesionales, cientificas y técnicas. No queremos terminar esta
breve resefia a los servicios sin poner de manifiesto algunos aspectos
relevantes del sector:

= |a apertura del Museo de la Evolucion Humana, que va a contribuir al
desarrollo del sector turistico y en especial al subsector hostelero.

= |a progresiva pérdida de la ventaja geoestratégica de Burgos, conse-
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cuencia del desarrollo de las nuevas infraestructuras viarias y del
retraso en la construccion del Centro de Actividades Econdomicas, que
perjudican la implantacién de nuevas actividades y especialmente el
desarrollo de los sectores relacionados con la logistica.

= El continuo incremento del diferencial de Burgos en el subsector de la
informacién y comunicacioén. Situacion que es preocupante, pues es un
sector con expectativas de crecimiento y que puede ayudar al impulso
de otros sectores de la economia local. Se debe promocionar e
incentivar y los retrasos en la puesta en funcionamiento del parque
tecnoldgico no contribuyen a su desarrollo.

Las previsiones apuntan a que en esta segunda mitad de 2010 en la
economia espafiola veremos una contraccion de la actividad (provocada
principalmente por el impacto de la subida del IVA, la restriccion presupuesta-
ria y el elevado desempleo), que va a afectar negativamente a los distintos
sectores o ramas de actividad. No obstante, este equipo de coyuntura,
apoyandose en las fortalezas de la economia burgalesa, sigue apostando por
la continuidad de la misma en la senda del crecimiento, si bien es cierto que la
recuperacion no va a ser tan intensa como se esperaba hace unos meses.
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ECONOMIA
INTERNACIONAL

2.1- EL ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

La recuperacion de la economia mundial iniciada en la segunda mitad
de 2009 ha continuado a lo largo de los dos primeros trimestres de 2010
aunque a diferentes ritmos, con fragilidad en muchas economias avanzadas
y con vigor en la mayoria de economias emergentes y en desarrollo. Los
principales factores que han favorecido la recuperacion han sido la relajacion
de las condiciones financieras, la normalizacion de la actividad comercial, el
restablecimiento de los flujos de capital, el cambio en el ciclo de existencias y,
en particular, las politicas econdmicas de estimulo al crecimiento. El peso
relativo de estos factores difiere notablemente entre las diferentes economias
y regiones. En general, las economias cuyo crecimiento experimenté mayor
deterioro durante la Gran Recesion o bien aquéllas que comenzaron la crisis
con desequilibrios previos -entre otros, elevados déficits externos y fiscales o
un exceso de crédito-, estan encontrando serias dificultades y recuperandose
mas lentamente.

Tras una contraccion del 0,6% en 2009, los ultimos datos publicados por el
Fondo Monetario Internacional (FMI)' estiman que el Producto Interior Bruto
(PIB) mundial ponderado por la paridad del poder adquisitivo aumentara un
4,6% en 2010 (véanse el grafico 2.1 y la tabla 2.2). Esta recuperacion esta
siendo relativamente débil en las economias avanzadas en comparacion con
las reactivaciones tras las recesiones anteriores. En estas economias se
prevé un crecimiento del 2,6% en 2010, remontando la reduccién del 3,2%
acaecida en 2009. El crecimiento de Estados Unidos repuntd con mas
fortaleza que Europa y Japon durante el primer trimestre de 2010, aunque los
datos publicados en el segundo trimestre en algunas economias europeas
comoAlemania, han sido claramente superiores.

La recuperacion en las economias avanzadas se encuentra condicionada
por los elevados niveles de deuda publica, el desempleo y, en algunos casos,
la restriccion del crédito bancario a empresas y familias. La situacién es
singularmente complicada en aquellas economias en las que el creciente
nivel de deuda y déficit publico (véanse los graficos 2.2 y 2.3) ha generado un
gran incremento de las primas de riesgo soberano repercutiendo en los
sistemas bancarios y en los mercados cambiarios, bursatiles y de materias
primas. Todo ello ha limitado considerablemente el margen de maniobra para
luchar contra la crisis en muchos paises y ha obligado a anticipar las medidas
de consolidacion fiscal y la aplicacion de reformas estructurales como via
para restablecer la confianza y fortalecer el crecimiento a medio plazo.

En el caso de las economias emergentes y en desarrollo, se estima que
alcancen una tasa de crecimiento del 6,8% en 2010. Estas economias
vuelven a registrar tasas de crecimiento elevadas, situandose a la cabeza de
la recuperacion mundial. De hecho, algunas de las economias en desarrollo
de Asia superan ya de forma amplia los niveles previos a la crisis. El creci-
miento también esta siendo fuerte en las principales economias de América
Latina, mientras que continlia rezagado en numerosas economias emergen-
tes de Europa Central y Oriental y de la Comunidad de Estados Indepen-
dientes. Las economias de Oriente Medio se estan beneficiando del incre-
mento de la demanda de petroleo y del alza de sus precios. La region de
Africa subsahariana esta enfrentando la crisis mundial, en general, mejor que
en recesiones anteriores y se prevé que su recuperacion sea mas solida. La

' Los datos de las proyecciones de la seccién de economia internacional proceden del FMI

(World Economic Outlook). Se han tomado las ultimas actualizaciones realizadas por este
organismo internacional en abril y julio de 2010.
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La recuperacion de la economia
mundial ha continuado a lo largo
de los dos primeros trimestres de
2010 aunque a diferentes ritmos,
con fragilidad en muchas econo-
mias avanzadas y con vigor en la
mayoria de economias emergen-
tes y en desarrollo.

Tras una contraccion del 0,6% en
2009, los ultimos datos estiman
que el PIB mundial aumentara un
4,6% en 2010. En las economias
avanzadas se prevé un crecimien-
to del 2,6% en 2010.

La situacion es singularmente
complicada en aquellas econo-
mias en las que el creciente nivel
de deuda y déficit publico ha
generado un gran incremento de
las primas de riesgo soberano.
Todo ello ha limitado considera-
blemente el margen de maniobra
para luchar contra la crisis.

En el caso de las economias
emergentes y en desarrollo, se
estima que alcancen una tasa de
crecimiento del 6,8% en 2010,
situandose a la cabeza de la
recuperacion mundial.
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puesta en marcha de politicas adecuadas junto al fortalecimiento de los
marcos economicos esta contribuyendo a que muchas economias emergen-
tes hayan logrado impulsar la demanda interna y atraer flujos de capital.
Asimismo, el repunte del comercio mundial esta apoyando la recuperacion en
estas economias.

Gréafico 2.1: Evolucion del PIB mundial.

(Variacién porcentual anual)

Economia mundial: evolucién del PIB.
(Variacion porcentual anual)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B Producto mundial
Economias avanzadas
Economias emergentes y en desarrollo

Economias avanzadas: evolucién del PIB.
(Variacion porcentual anual)

6
4

2 S/
) v
2

4

-6

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Bl Estados Unidos
M Zona del euro
Japén
Otras economias avanzadas

Economias emergentes y en desarrollo: evolucién del PIB.
(Variacion porcentual anual)

12
10
8 -
e
6 ~—
4 N\ /
’ A\
0
-2
-4
-6
-8
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
M Africa subsahariana América
[l Comunidad de Estados Independientes Europa Central y Oriental
Oriente Medio y Norte de Africa Paises en desarrollo de Asia

Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook, FMI, abril y julio 2010.

A pesar de la positiva evolucion de la actividad econdmica mundial, ésta
continda sin traducirse en una creacion significativa de empleo. Este retraso
en la reaccion de los mercados laborales afecta especialmente a las econo-
mias avanzadas, en las que el desempleo se mantendra cerca del 8,5% de la
poblacion activa a lo largo de 2010 y 2011, con una tasa prevista del 9,4% en
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Estados Unidos y el 10,5% en los paises de la eurozona para 2010 (véase la
tabla 2.1). Una preocupacion adicional es la posibilidad de que el desempleo
temporal se transforme en desempleo de larga duracion, lo que reduce el
crecimiento potencial y exige la aplicacion de medidas especificas para evitar
fuertes aumentos de la pobreza y lograr que los desempleados se reintegren
en el mercado laboral.

Por lo que se refiere a las presiones inflacionistas, los bajos niveles de
utilizacion de la capacidad productiva y el buen anclaje de las expectativas en
la mayoria de paises permiten mantener la inflacion en tasas bajas. En las
economias avanzadas, la inflacion general anual medida por el Indice de
Precios al Consumo prevista para 2010 se situa en el 1,5% tras terminar en
2009 proxima al 0%, persistiendo algunos riesgos de deflacién en las
economias con perspectivas de crecimiento débil (véase la tabla 2.1). Se
prevé que la tasa de inflacion en las economias emergentes y en desarrollo
aumente en 2010 debido al menor margen de capacidad productiva ociosa y
alarecuperacion de los flujos de capital.

2.2.- PRINCIPALES ECONOMIAS MUNDIALES

Economias avanzadas

La recuperacion de la economia de Estados Unidos ha estado
impulsada fundamentalmente por las extraordinarias medidas de estimulo
aplicadas. Tras una fuerte contraccion del 2,4% en 2009, se estima una tasa
de crecimiento del 3,3% para 2010. Sin embargo, la demanda privada
continda débil y muy inferior a los niveles previos a la crisis, debido a la
persistencia de las dificultades de acceso al crédito para numerosas empre-
sas y familias. En cuanto al sector exterior, las exportaciones netas tuvieron
una modesta aportacion positiva al crecimiento gracias al incremento del
comercio mundial y la recuperacion de algunos socios comerciales. Las
previsiones apuntan a que la retirada de las politicas de estimulo restara
fuerza al crecimiento de la economia estadounidense reflejandose en una
menor tasa de crecimiento del 2,9% en 2011 (véase latabla 2.2).

El mercado laboral contintia débil con una notable destruccion de empleo
desde el comienzo de la crisis y un elevado porcentaje de trabajadores a
tiempo parcial de forma involuntaria. La tasa de desempleo, que aumento
significativamente desde el 5,8% en 2008 hasta el 9,3% en 2009, se estima
que se sitie enun 9,4% en el ano 2010. El alza del desempleo es superior a lo
esperado en funcion de la evolucion del PIB y se ha convertido en uno de los
principales lastres para la recuperacion de la demanda interna en Estados
Unidos. Por su parte, tras un descenso del 0,3% en 2009, se prevé que los
precios al consumidor experimenten un aumento del 2,1% en 2010 (véase la
tabla2.1).

En este contexto, la Reserva Federal ha anunciado su intencion de
mantener la actual orientacién acomodaticia de su politica monetaria hasta
que sea necesario, aunque también ha comunicado su estrategia de salida
gradual y el desarrollo de instrumentos para su aplicacion. La debilidad de sus
mercados de trabajo y vivienda y la incertidumbre que rodea las perspectivas,
ha conducido al Presidente Obama al anuncio reciente de nuevos programas
de estimulo aplazando la consolidacion fiscal una vez que la recuperacion
esté firmemente consolidada. Junto a las medidas monetarias y fiscales, se
han aprobado reformas importantes en el sistema financiero con el objetivo
de fortalecer su supervision y regulacion.

Europa esta siendo una de las regiones mas duramente golpeadas por la
crisis mundial debido a los profundos desequilibrios internos y externos con
los que iniciaron la crisis muchas de sus economias. Como consecuencia, el
ritmo de salida de la recesion esta siendo mas lento que en otras regiones. En
este marco, se prevé que la eurozona termine el ano 2010 con una tasa de
crecimiento de tan solo el 1,0% y aumente hasta el 1,3% en 2011 (véase la
tabla 2.2). Las proyecciones de la eurozona indican que la recuperacion sera
dispar entre las diferentes economias de la region. Se espera una recupera-
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nuevos programas de estimulo
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regiones mas duramente golpea-
das por la crisis mundial. EI ritmo
de salida de la recesion esta
siendo mas lento que en otras
regiones. Se prevé que la eurozo-
na termine el afio 2010 con una
tasa de crecimiento de tan solo el
1,0%.
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Tabla 2.1: Economias avanzadas: PIB real, precios al consumidor

y desempleo.
(Variacion porcentual anual y porcentaje de la poblacién activa)

PIB real Precios al consumidor Desempleo
2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Economias avanzadas 0,5 -3,2 2,6 3.4 0,1 1145 5,8 8,0 8,4
Estados Unidos 0,4 -2,4 3,3 3,8 -0,3 2,1 5,8 9,3 9,4
Zona del euro 0,6 -4,1 1,0 83 0,3 1,1 7,6 9,4 10,5
Alemania 1,2 -4,9 1,4 2,8 0,1 0,9 7,2 7.4 8,6
Francia 0,1 -2,5 1,4 3,2 0,1 1,2 7.9 9.4 10,0
Italia -1,3 -5,0 0,9 3,5 0,8 1,4 6,8 7.8 8,7
Espafia 0,9 -3,6 -0,4 4,1 -0,3 1,2 11,3 18,0 19,4
Japén -1,2 -5,2 24 1,4 -1,4 -1,4 4,0 5,1 5,1
Reino Unido 0,5 -4,9 1,2 3,6 2,2 2,7 5,6 7,5 8,3
Canada 0,5 -2,5 3,6 24 0,3 1,8 6,2 8,3 7,9
Corea 2,3 0,2 4,5 4,7 2,8 2,9 3.2 3,7 25
Australia 2,4 1,3 3,0 4,4 1,8 2,4 4,3 5,6 5,3
Taiwan 0,7 -1,9 6,5 BY5) -0,9 1,5 4,1 5,9 54
Suecia -0,2 -4.4 1,2 3,3 2,2 24 6,2 8,5 8,2
Suiza 1,8 -1,5 1,5 24 -0,4 0,7 2,7 4.1 5,0
Hong Kong 2.1 =27 5,0 4.3 0,5 2,0 3,5 5,1 4.8
Republica Checa 25 -4,3 1,7 6,3 1,0 1,6 44 6,7 8,8
Noruega 1,8 -1,5 1,1 3,8 2,2 2,5 2,6 3,2 3,5
Singapur 1,4 -2,0 57 6,5 0,2 2,1 2,2 3,0 2,8
Dinamarca -0,9 -5,1 1,2 3,4 1,3 2,0 1,7 3,3 4,2
Israel 4,0 0,7 3,2 4,6 3,3 2,3 6,1 7,7 7,4
Nueva Zelanda -0,1 -1,6 2,9 4,0 2,1 2,1 4.2 6,2 7,2
Islandia 1,0 -6,5 -3,0 12,4 12,0 6,2 1,6 8,0 9,7
Economlas asiaticas 1,8 -0,9 67 45 1,3 2,3 34 43 4.1

recientemente industrializadas

Fuente: Elaboracion propia a partir de World Economic Outlook, FMI, abril y julio de 2010.

cion moderada en las grandes economias -Alemaniay Francia-, mientras que
aquellos paises que han acumulado grandes desequilibrios fiscales o de
cuenta corriente -Espafia, Grecia, Irlanda y Portugal- saldran mas lentamente
de la recesion. Por su parte, se estima que la economia de Reino Unido se
recupere a un ritmo moderado con tasas del 1,2% y 2,1% en 2010 y 2011,

La persistencia de un elevado respectivamente.

desempleo ha obligado a muchos

. . Por lo que respecta al mercado de trabajo y a la evolucion de los precios
gobiernos europeos a la aplica-

.5 (véase latabla 2.1), las previsiones para 2010 indican que la tasa de desem-
cion de reformas estructurales en o4 se incrementara hasta el 10,5% en la eurozona (frente al 9,4% de 2009) y
los mercados laborales. La  gp, g| 8 3% en el Reino Unido (frente al 7,5% de 2009). La persistencia de un
~ lentitud de la recuperacion  gjeyado desempleo ha obligado a muchos gobiernos europeos a la aplicacion
mantiene las presiones inflacionis-  de reformas estructurales en los mercados laborales. La lentitud de la
tas contenidas. La evolucion de la  recuperacion mantiene las presiones inflacionistas contenidas y situa la tasa
inflacion proporciona un margen  de crecimiento estimada de los precios en 2010 en un 1,1% en la eurozona y
de maniobra amplio parala un 2,7% en Reino Unido. La inflacion para 2011 se espera se mantenga
politica monetaria, lo que permiti-  moderada en la mayoria de paises europeos. La mencionada evolucion de la
ra al Banco Central Europeo  inflacion proporciona un margen de maniobra amplio para la politica moneta-
sequir manteniendo los tipos de  ria, lo que permitira al Banco Central Europeo seguir manteniendo los tipos de
interés bajos. interés bajos para sustentarlarecuperacion y facilitar los ajustes fiscales.
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La incertidumbre en torno a las proyecciones de crecimiento en la region
se ha intensificado en el segundo trimestre de 2010 debido a la caida de la
confianza con respecto a la sostenibilidad fiscal de varios paises de la
eurozona. Las turbulencias financieras del mes de mayo obligaron a una
firme respuesta consistente en una mayor coordinacién para restablecer la
confianza en el sistema bancario y en la creacion de un nuevo Mecanismo de
Estabilizacion Europeo dirigido a preservar la estabilidad financiera. Pese a
las medidas adoptadas, la reciente rebaja de la calificacion de la deuda
soberana en algunas economias periféricas —Grecia, Irlanda, Portugal y
Espafia- ha vuelto a elevar la prima de riesgo, reflejando que la crisis de la
deuda no ha sido superada y esta teniendo efectos negativos sobre las
emisiones de deuda publica y las perspectivas de recuperacion. En conse-
cuencia, el principal desafio para la mayoria de economias europeas es
recuperar la confianza y consolidar el compromiso creible con la sostenibili-
dad de la deuda. Por ultimo, la crisis mundial y sus consecuencias han puesto
en evidencia la necesidad de fortalecer los marcos de politica econdmica de
la Unién Europea para mejorar los mecanismos de ajuste y garantizar la
estabilidad y el crecimiento futuros.

La economia de Japoén esta teniendo una recuperacion dubitativa con
una tasa estimada de crecimiento del PIB del 2,4% en 2010 (véase la tabla
2.2). Larecuperacion esta sustentada en las medidas de estimulo fiscal y en
las exportaciones, mientras que la demanda interna se mantiene deprimida
debido a la deflacion, la capacidad productiva ociosa y la debilidad del
mercado de trabajo. En este contexto, la continuada apreciacion del yen en
2010 estaria afectando negativamente a la contribucion de las exportaciones
netas al crecimiento. Las proyecciones para 2011 situan la tasa de crecimien-
to en un 1,8%, reflejando sobre todo los efectos de la retirada de los progra-
mas de estimulo fiscal.

Por lo que se refiere al mercado laboral, se prevé que la tasa de desem-
pleo en Japén se sitie en un 5,1% de la poblacién activa para 2010 y se
mantenga en 2011 (véase la tabla 2.1). En el caso de la inflacion, la falta de
dinamismo ha vuelto a sumergir a la economia japonesa en una fase deflacio-
nista que se prevé persista en los proximos afios con una tasa del -1,4% y
-0,5% para 2010 y 2011, respectivamente. El principal desafio actual de las
autoridades japonesas es fortalecer la demanda interna y luchar contra la
deflacion. El Banco Central de Japén ha decidido mantener la actual orienta-
cion acomodaticia de la politica monetaria con un tipo de interés oficial
préximo a cero. Por lo que respecta a la politica fiscal, los altos niveles de
deuda y déficit publicos (véanse los graficos 2.2 y 2.3) aconsejan al gobierno
japonés la elaboracion y el desarrollo de un plan creible de consolidacion a
medio plazo con el fin de asegurar su sostenibilidad fiscal.

La recuperacion también se constata en otras economias avanzadas
como Australia, Canada o Nueva Zelanda gracias a los efectos de las
politicas expansivas aplicadas y al reciente empuje de las exportaciones.
Estos paises se beneficiaron del fortalecimiento de la demanda interna y de
una entrada en la crisis mundial en mejores condiciones, lo que les ha
permitido una salida mas rapida y menos problematica.

El resto de economias avanzadas, entre las que destacan las economias

asiaticas de reciente industrializacion, halogrado una rapida recupera-
cion y se estima que el PIB se incremente de media un 6,7% en 2010 y en
menor medida en 2011, con una tasa prevista del 4,7% (véase la tabla 2.2).
Es indudable que estas economias se han beneficiado de los estimulos
aplicados por las autoridades de China y de una fuerte demanda de materias
primas. Pese a las sefiales positivas, se prevé que la tasa de desempleo se
mantenga alta en la mayoria de paises. En cuanto a los precios al consumi-
dor, se espera que no experimenten presiones significativas. Los desafios en
materia de politica econdémica se centran en lograr la consolidacion fiscal,
garantizar el mantenimiento de la estabilidad financiera e incrementar la
productividad laboral y el crecimiento potencial de sus economias.
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La recuperacion también se
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avanzadas como Australia,
Canada o Nueva Zelanda gracias
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expansivas aplicadas y al reciente
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Grafico 2.2: Economia mundial: déficit fiscal 2010.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Fiscal Monitor. Navigating the Fiscal Challenges Ahead, IMF, 2010.

Grafico 2.3: Economia mundial: deuda publica 2010.
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Economias de mercados emergentes y en desarrollo

Las economias emergentes y en desarrollo de Asia -menos
afectadas por la recesion- contindan liderando la recuperacién mundial con
tasas de crecimiento muy superiores al resto de regiones. Las proyecciones
indican que la tasa de crecimiento estimada para 2010 sera del 9,2%,
moderandose hasta el 8,5% en 2011, reflejando los efectos del final del ciclo
de existencias y de la retirada de las medidas de estimulo en diversos paises
(véase la tabla 2.2). No obstante, el ritmo y los motores de crecimiento
presentan variaciones de un pais a otro de la region.

El fuerte repunte de las exportaciones y la resistencia de la demanda
interna han elevado la prevision de crecimiento en China hasta el 10,5% para
2010, arrastrando a otras economias de la region. Se estima un descenso de
esta tasa de crecimiento en 2011 hasta situarse en el 9,6%, tras la adopcion
de medidas para desacelerar el crecimiento del crédito y garantizar la
estabilidad financiera. En India, se prevé una aceleracion del crecimiento en
2010 alcanzando latasa del 9,4% -gracias al impulso de la inversién alimenta-
da porla mejora de las condiciones financieras y de la confianza empresarial-,
mientras que se espera una desaceleracion en 2011 con una tasa de creci-
miento situada en torno al 8,5%. En las economias de la ASEAN, se estima
una tasa de crecimiento del 6,4% para 2010, derivada del fuerte aumento de
las exportaciones y de la demanda interna privada, y después, se augura una
moderacién hasta el 5,5% en 2011.

Las presiones inflacionistas han aumentando en la mayoria de los paises
emergentes de Asia debido al dinamismo de la demanda interna, el cierre de
las brechas de producto y la recuperacion de los flujos de capital, lo que ha
planteado la conveniencia de ajustar la politica monetaria e iniciar la retirada
de las medidas de estimulo. Como desafios importantes, la crisis ha eviden-
ciado lanecesidad de corregir la alta dependencia de las economias asiaticas
de lademanda de exportacion con el objetivo de reducir la vulnerabilidad de la
region y su contribucion a los desequilibrios mundiales. Asimismo, las
autoridades asiaticas han de afrontar la consolidacion fiscal y garantizar una
senda de crecimiento mas equilibrada a largo plazo.

La regién de América Latina y el Caribe ha logrado soportar la crisis
mundial comparativamente mejor y se encuentra inmersa en una fuerte
recuperacion sustentada en el equilibrio entre la demanda interna y la
externa. La tasa de crecimiento prevista muestra un crecimiento medio del
4,8% en 2010, reduciéndose hasta el 4,0% en 2011 (véase la tabla 2.2). Los
principales factores que intervienen en la recuperaciéon son las politicas
acomodaticias que apoyan la demanda interna, la solidez de sus fundamen-
tos econdémicos como foco de atraccion de flujos de capital y el repunte del
precio de las materias primas y de la demanda externa. Sin embargo, el ritmo
de la recuperacion no esta siendo igual en todos los paises de la region. En
sentido positivo destacan un numero importante de economias exportadoras
de materias primas con fuertes vinculos con los mercados financieros -Brasil,
Chile, México y Peru-. En el lado contrario, la recuperacion es mas lenta en
otras economias exportadoras de materias primas —Bolivia, Paraguay y
Venezuela- y menos pujante en varias economias importadoras de materias
primas con un destacado sector turistico, especialmente las del Caribe.

Se espera que las presiones inflacionistas continden contenidas en las
economias latinoamericanas y caribefas, aunque el cierre de las brechas de
producto podria elevar la tasa de inflacion en algunas de ellas. Asimismo, se
estima que el déficit por cuenta corriente de la region aumente ligeramente,
aunque seguira siendo moderado gracias al impulso de los paises exportado-
res de energia. En este contexto, los desafios para las politicas macroeconé-
micas difieren entre los paises de la region. Las economias con un comporta-
miento mas solido se plantean sobre todo el momento y la forma de retirar las
politicas acomodaticias, mientras que los paises con grandes ingresos
turisticos y altos niveles de deuda publica apuestan por gestionar la recupera-
cion y mantener la estabilidad con un limitado margen de maniobra. La region
en su conjunto debera afrontar las consecuencias de las grandes entradas de
capital.
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Las economias emergentes y en
desarrollo de Asia -menos
afectadas por la recesion-
continuan liderando la recupera-
ciéon mundial con tasas de
crecimiento muy superiores al
resto de regiones. La tasa de
crecimiento estimada para 2010
sera del 9,2%.

El fuerte repunte de las exporta-
ciones y la resistencia de la
demanda interna han elevado la
prevision de crecimiento en China
hasta el 10,5% para 2010. En
India, se prevé una aceleracion
del crecimiento en 2010 alcanzan-
do la tasa del 9,4%.

Las presiones inflacionistas han
aumentando, lo que ha planteado
la conveniencia de ajustar la
politica monetaria e iniciar la
retirada de las medidas de
estimulo.

La region de América Latina y el
Caribe ha logrado soportar la
crisis mundial y se encuentra
inmersa en una fuerte recupera-
cion. La tasa de crecimiento
muestra un crecimiento medio del
4,8% en 2010. Los principales
factores que intervienen en la
recuperacion son las politicas
acomodaticias que apoyan la
demanda interna, la solidez de
sus fundamentos econémicos
como foco de atraccion de flujos
de capital y el repunte del precio
de las materias primas y de la
demanda externa.

Se espera que las presiones
inflacionistas contintien conteni-
das en las economias latinoameri-
canas y caribefias, aunque el
cierre de las brechas de producto
podria elevar la tasa de inflacion
en algunas de ellas. La region en
su conjunto debera afrontar las
consecuencias de las grandes
entradas de capital.
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La tasa de crecimiento prevista
para las economias emergentes
de Europa Central y Oriental se
sitta en el 3,2% en 2010. Las
economias emergentes de
Europa que soportaron mejor la
crisis 0 aquéllas en las que se ha
restablecido la confianza interna,
se estan recuperando con mas
vigor gracias a las entradas de
capital y la normalizacién del
comercio mundial.

La Comunidad de Estados
Independientes se recupera a un
ritmo notable con una tasa de
crecimiento prevista del 4,3%
para 2010, gracias al el efecto
arrastre de la reactivacion de la
economia rusa. La persistente
vulnerabilidad del sector financie-
ro y la gran dependencia de la
financiacion externa son los
principales problemas a los que
se enfrenta la region.

La actividad econémica en la
regién de Oriente Medio y Africa
del Norte se esta recuperando
con rapidez gracias a los progra-
mas de gasto publico y al incre-
mento de la demanda externa y
los precios de las materias
primas. Se prevé una tasa de
crecimiento del 4,5% en 2010.

Africa subsahariana ha logrado
soportar la crisis mucho mejor que
en otras recesiones globales y se
prevé una fuerte recuperacion con
tasas de crecimiento del 5,0% en
2010. La recuperacion de la
region refleja el relativamente
reducido grado de integracion de
la mayoria de economias de bajo
ingreso en la economia mundial.

Las bases de esta recuperacion
se estan mostrando menos
sélidas de lo previsto. Se espera
una desaceleracion del crecimien-
to econémico mundial en el
segundo semestre de 2010, que
continuara en 2011. Este pesimis-
mo se justifica por la debilidad de

La tasa de crecimiento prevista para las economias emergentes de
Europa Central y Oriental se sitia en el 3,2% en 2010 y el 3,4% en 2011
(véase la tabla 2.2). Las economias emergentes de Europa que soportaron
mejor la crisis -Polonia- 0 aquéllas en las que se ha restablecido la confianza
interna -Turquia-, se estan recuperando con mas vigor gracias a las entradas
de capital y la normalizacion del comercio mundial. Por el contrario, las
economias que iniciaron la crisis con fuerte dependencia de la financiacion
externa y con desequilibrios internos substanciales -Bulgaria, Hungria,
Rumania o los paises balticos-, se estan recuperando mas lentamente
debido, entre otros factores, al limitado margen de maniobra para adoptar
medidas de politica econémica.

Tras sufrir una notable contraccion durante la crisis, la Comunidad de
Estados Independientes se recupera a un ritmo notable con una tasa de
crecimiento prevista del 4,3% para 2010, manteniéndose en la misma tasa en
2011 (véase latabla 2.2). Los principales factores que apoyan la recuperacion
son el aumento de los precios de las materias primas, la normalizacion del
comercio y de los flujos de capital internacional, los programas de apoyo del
FMIy, para la mayoria de las economias de la region, el efecto arrastre de la
reactivacion de la economia rusa con una tasa de crecimiento prevista del
4,3% y 4,1% para 2010 y 2011, respectivamente. La persistente vulnerabili-
dad del sector financiero y la gran dependencia de la financiacién externa son
los principales problemas a los que se enfrentala region.

La actividad econémica en la regién de Oriente Medio y Africa del Norte
se esta recuperando con rapidez gracias a los programas de gasto publico y
alincremento de la demanda externa y los precios de las materias primas. Se
prevé una tasa de crecimiento del 4,5% en 2010 y del 4,9% en 2011 (véase la
tabla 2.2). Al igual que en otras regiones, se aprecian diferencias significati-
vas entre los paises de la region destacando el fuerte crecimiento en los
paises exportadores de petroleo. La recuperacion se ve frenada en algunas
economias -Kuwait y los Emiratos Arabes Unidos- debido a la vulnerabilidad
del sector financiero y la debilidad del sector inmobiliario, y en otras
-Marruecos y Tunez- por la lenta mejora de sus socios comerciales y la fragil
reactivacion de las remesas y los ingresos por turismo.

Africa subsahariana ha logrado soportar la crisis mucho mejor que en
otras recesiones globales y se prevé una fuerte recuperacion con tasas de
crecimiento del 5,0% y 5,9% en 2010 y 2011, respectivamente. La recupera-
cion de la region refleja el relativamente reducido grado de integracion de la
mayoria de economias de bajo ingreso en la economia mundial, el impacto
limitado en sus términos de intercambio y la adopcién de medidas fiscales
anticiclicas. Asimismo, la evolucion de los flujos de ayuda al desarrollo y de
las remesas ha sido menos negativa de lo esperado y han comenzado a
reanudarse los flujos de capital privado. En materia de politica econémica, el
uso de la politica fiscal como herramienta anticiclica ha sido un hecho
favorable para afrontar la crisis, pero a medio plazo, deberia orientarse a
prioridades que financien el crecimiento, tales como infraestructura, educa-
cion y salud. Como retos pendientes para las autoridades africanas, se
mantiene la necesidad de seguir avanzando en su integracién en la economia
mundial, el fortalecimiento de las instituciones y la lucha contra la pobreza.

2.3.- PERSPECTIVAS

Las historicas intervenciones coordinadas de los gobiernos, bancos
centrales e instituciones internacionales contribuyeron a la estabilizacién
economica y a la mejora de las condiciones financieras y de la actividad real,
estableciendo las bases para la recuperacion y eliminando el riesgo de una
segunda Gran Depresion. Sin embargo, las bases de esta recuperacion se
estan mostrando menos sélidas de lo previsto. La recuperacion de la econo-
mia mundial observada en la primera mitad del presente afo tiende a
debilitarse. Segun las ultimas previsiones, se espera una desaceleracion del
crecimiento economico mundial en el segundo semestre de 2010, que
continuara en 2011. Este pesimismo sobre la evolucion futura de la economia
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mundial se justifica esencialmente por la debilidad de la demanda privada
para reemplazar a la publica como motor de la recuperacion. En este contex-
to, se temen los efectos negativos del desmantelamiento de las excepciona-
les medidas de estimulo al crecimiento adoptadas tras el estallido de la crisis
financiera. Se estima que el crecimiento anual de la economia mundial se
desacelerara desde el 4,6% de 2010 hasta el 4,3% en el proximo afio 2011,
sin haber retomado todavia el ritmo de crecimiento anterior a la crisis financie-
ra (véanse el grafico 2.1 ylatabla 2.2).

Tabla 2.2: Perspectivas de la economia mundial: proyecciones

actualizadas.
(Variacion porcentual, salvo indicacién en contrario)

Diferencia con las

Proyeccion Proyeccion proyecciones de Perspec-
tivas de abril de 2010
2008 2009 2010 2011 2010 2011
3,0 -0,6 4,6 4,3 0,4 0,0
0,5 -3,2 2,6 2,4 0,3 0,0
0,4 2,4 33 2,9 0,2 0,3
0,6 4.1 1,0 1,3 0,0 -0,2
1,2 -4,9 1.4 1,6 0,2 -0,1
0,1 -2,5 14 1,6 -0,1 -0,2
-1,3 -5,0 0,9 1,1 0,1 -0,1
0,9 -3,6 -0,4 0,6 0,0 -0,3
1,2 5,2 24 1,8 0,5 -0,2
0,5 -4,9 1,2 2,1 -0,1 -0,4
0,5 -2,5 3,6 2,8 0,5 -0,4
17 -1,2 4,6 3,7 0,9 -0,2
1,8 -0,9 6,7 4,7 1,5 -0,2
6,1 2,5 6,8 6,4 0,5 -0,1
5,6 2,2 5,0 519 0,3 0,0
4,2 -1,8 4,8 4,0 0,8 0,0
5,1 -0,2 71 4,2 1,6 0,1
1,5 -6,5 4,5 4,4 0,3 -0,1
5.3 -6,6 4,3 4,3 0,3 0,7
5,6 -7,9 4,3 4,1 0,3 0,8
53 -3,4 4,4 4,7 0,5 0,2
3,1 -3,6 872 3,4 0,4 0,0
5,3 2,4 4,5 4,9 0,0 0,1
7,7 6,9 9,2 8,5 0,5 -0,2
9,6 9,1 10,5 9,6 0,5 -0,3
6,4 57 9,4 8,4 0,6 0,0
47 1,7 6,4 55 1,0 -0,1

Fuente: Elaboracién propia a partir de World Economic Outlook Update, FMI, julio 2010.

La desaceleracion de la recuperacion econémica continuara reflejando
las dos velocidades a las que se esta moviendo la economia mundial. El
crecimiento seguira siendo mucho mas vigoroso en las economias emergen-
tes y en desarrollo con tasas previstas de crecimiento de 6,8% en 2010 y de
6,4% en 2011, que practicamente triplicaran las de las economias avanzadas
-2,6%Y2,4% en 2010y 2011, respectivamente- (véase la tabla 2.2). Mientras
que las economias emergentes y en desarrollo -lideradas por Asia- avanza-
ran a gran velocidad preocupandose por el riesgo de un sobrecalentamiento,
las economias avanzadas se moveran con mas lentitud alarmandose por el
riesgo de unavuelta a la recesion.
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la demanda privada para reempla-

zar a la publica como motor de la
recuperacion. Se estima que el
crecimiento anual de la economia
mundial se desacelerara desde el
4,6% de 2010 hasta el 4,3% en el
proximo afio 2011, sin haber
retomado todavia el ritmo de
crecimiento anterior a la crisis
financiera.

Producto mundial
Economias avanzadas
Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espafia
Japon
Reino Unido
Canada
Otras economias avanzadas

Economias asiticas recientemente industrializadas

Economias de mercados emergentes y en desarrollo
Africa Subsahariana

América

Brasil

México

Comunidad de Estados Independientes
Rusia

Excluido Rusia

Europa Central y Oriental

Oriente Medio y Norte de Africa

Paises en desarrollo de Asia

China

India

ASEAN-5

El crecimiento seguira siendo
mucho mas vigoroso en las
economias emergentes y en
desarrollo con tasas previstas de
crecimiento que practicamente
triplicaran las de las economias
avanzadas.
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La mayoria de los analistas
Unicamente auguran una desace-
leracion de la economia interna-
cional para los proximos meses.
Los mas pesimistas advierten que
esta situacion podria acabar
derivando en una segunda
recesion en Estados Unidos o
Europa, con un potencial contagio
a nivel global. Una recaida en la
recesion.

La respuesta coordinada de la
politica econémica sera funda-
mental. Sin embargo, en los
ultimos meses la estrategia de
salida de la crisis esta siendo
diferente entre los miembros del
G-20, lo que ha planteado un
intenso debate -especialmente
entre Europa y Estados Unidos-
sobre “austeridad versus nuevos
estimulos”.

El resultado de la proxima cumbre
del G-20 delimitara la viabilidad
efectiva de una coordinacion
internacional para establecer una
estrategia de sostenibilidad fiscal
de largo plazo sin debilitar las
perspectivas de crecimiento.

Por el momento, la mayoria de los analistas unicamente auguran una
desaceleracion de la economia internacional para los préoximos meses,
vaticinando que el ultimo trimestre del afio sera el peor desde el inicio de la
recuperacion econémica. Los mas pesimistas advierten que esta situacion
podria acabar derivando en una segunda recesion en Estados Unidos o
Europa, con un potencial contagio a nivel global. Este temor a una recaida en
la recesion (también conocida como la double dip recession) prevé una
recuperacion economica en forma de W, esto es, tras un corto y débil periodo
de recuperaciéon incompleta, la economia desemboca en una segunda
recesion de menor intensidad.

La respuesta coordinada de la politica econémica sera fundamental para
aminorar tanto las consecuencias de una desaceleracion econdémica como
los riesgos de una recaida en la recesion, especialmente en las economias
avanzadas que tienen serias dificultades para reducir de forma significativa
sus altas tasas de desempleo. Sin embargo, en los ultimos meses la estrate-
gia de salida de la crisis esta siendo diferente entre los miembros del G-20, lo
que ha planteado un intenso debate -especialmente entre Europa y Estados
Unidos- sobre “austeridad versus nuevos estimulos”, como se constaté en la
cuarta cumbre del G-20 celebrada en Toronto en junio. Este debate no ha
cesadoy amenaza con cuestionar la capacidad de coordinacion internacional
del G-20. Europa sostiene que la austeridad -retirada de los estimulos
fiscales y reduccién del déficit publico- permitird disminuir los niveles de
deuda publica hasta los existentes antes de la crisis financiera, restaurando la
confianza de los inversores y facilitando asi, la recuperacion econdémica. Si se
fracasa en este empefo, Europa teme que los costes de endeudamiento se
incrementen y frenen el crecimiento. En contraste con esta posicion, Estados
Unidos argumenta que la retirada prematura de los estimulos fiscales minara
el crecimiento y eso, a largo plazo impedira pagar la factura de la deuda
publica acumulada.

Si en los préximos meses no se resuelve satisfactoriamente este debate,
se estara anadiendo un mayor grado de incertidumbre sobre la evolucién
futura de la recuperacion econdmica iniciada a finales de 2009. El resultado
de la proxima cumbre del G-20 que tendra lugar en noviembre en Sedl,
delimitara la viabilidad efectiva de una coordinacion internacional para
establecer una estrategia de sostenibilidad fiscal de largo plazo sin debilitar
las perspectivas de crecimiento. Un numero creciente de analistas advierten
de la necesidad de lograr dicha sostenibilidad fiscal para evitar una crisis
financiera vinculada al gran endeudamiento publico existente. En los
mercados de bonos se puede estar gestando la préxima burbuja, ya que los
titulos de deuda publica se han convertido en un valor refugio, cuya factura
debera pagarse durante muchos afos.

La préxima cumbre del G-20 también sera importante para valorar el
grado de coordinacion internacional en otros temas sensibles para la
recuperacion econoémica, como la reforma de la regulacion financiera o el
reajuste de la demanda mundial. En el primer caso, parece existir un mayor
consenso, especialmente a la hora de respaldar el reciente acuerdo alcanza-
do el 12 de septiembre en el marco del Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea, formado por los 27 bancos centrales mas importantes del mundo.
Este acuerdo, conocido como Basilea lll, endurece los requisitos de capital de
los bancos, obligandoles a triplicar sus reservas desde el 2% actual hasta el
7% de forma gradual entre 2013 y 2018. De este modo, se pretende que las
entidades bancarias estén mejor capitalizadas en prevision de futuras crisis
financieras. El largo plazo concedido a los bancos para cumplir con los
nuevos requisitos, pretende evitar que muchos de ellos —que deberan acudir
aampliaciones de capital-limiten y encarezcan los créditos, lo que dificultaria
aln mas larecuperacion econémica.

Por lo que respecta al reajuste de la demanda mundial, el consenso es mas
dificil de alcanzar. Uno de los puntos mas controvertidos se encuentra en la
politica cambiaria. Algunos paises se resisten a apreciar sus monedas para
impulsar las ventas en los mercados exteriores. Argumentan que los bajos
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tipos de interés de algunas economias avanzadas estan incentivando un
masivo flujo de capitales hacia sus economias, que esta presionando al alza
sus monedas, al tiempo que esta inflando burbujas especulativas de activos.
Por su parte, las economias cuyas monedas se estan apreciando temen que
la pérdida de competitividad de sus productos por las diferencias cambiarias,
acabe por paralizar la débil recuperacién econdémica. Si estas tensiones
acabaran derivando en una guerra cambiaria, ello repercutiria muy negativa-
mente en el comercio internacional y por ende, en la salida definitiva de la
crisis.
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3.1.- PANORAMA GENERAL

Durante el primer semestre de 2010 la economia espafiola entré en una
fase de lenta recuperacion después de la grave crisis econdmica de 2008 y
2009. En el primer trimestre de 2010, y después de siete trimestres consecuti-
vos de contraccion del PIB, se observo un ligero repunte del 0,1% en tasa
intertrimestral. Esta tendencia se ha mantenido en el trimestre posterior con un
avance del 0,2%.

La evolucion favorable del primer semestre de 2010 se ha debido principal-
mente al perfil menos contractivo de la demanda nacional en este periodo,
especialmente en sus componentes de gasto privado y de inversion en bienes
de equipo.

Desde el lado de la produccion, se observan tendencias contrarias en la
evolucion del VAB de las distintas ramas de actividad, mientras las ramas
energeéticas e industriales y los servicios han mostrado una evolucion favora-
ble en este primer semestre de 2010, las ramas agraria y pesquera y la
construccién han seguido la tendencia contraria.

Al estudiar la evolucién de los precios, la inflacion en la economia espafiola
se ha mantenido, durante los primeros siete meses de 2010, en terreno
positivo, entre el minimo del 0,8% en febrero y el maximo del 1,9% de julio. La
economia espafola cerré el primer semestre de 2010 con un diferencial de
inflacién, respecto ala Eurozona, del 0,1% desfavorable a Espafia, durante los
proximos meses hemos de estar muy atentos a la evolucion de este diferen-
cial, un cambio desfavorable restaria competitividad a nuestra economia
frenando de este modo la débil recuperacion de la actividad econdmica.

La recuperacion a ralenti del primer semestre de 2010 no ha permitido
crear empleo neto a la economia espafiola, y el nUmero de ocupados descen-
dié en 169.100 personas durante este periodo (a pesar del comportamiento
favorable del segundo trimestre), el ritmo de destruccién de empleo sigue
siendo especialmente intenso en la construccion con una reduccion de
103.000 personas en el nivel de ocupacion durante este periodo.

De acuerdo con los datos de la EPA, el desempleo aumento, durante el
primer semestre de 2010, en 319.000 personas, situandose la cifra de parados
en 4.645.500 personas en el segundo trimestre de 2010. La tasa de paro se ha
mantenido en niveles proximos al 20% de la poblacion activa en los dos
primeros trimestres de 2010.

Con el objetivo de reducir el desempleo e incrementar la productividad de
la economia espafiola, se ha aprobado la reforma laboral a través del Real
Decreto-ley 10/2010, de 16 de junio, de medidas urgentes para la reforma del
mercado de trabajo.

El analisis del sector exterior nos muestra que sigue contrayéndose el
tradicional déficit de la balanza por cuenta corriente, en el primer semestre de
2010 el déficit acumulado de esta balanza ha descendido el 13,2% respecto al
mismo periodo de 2009.

En este primer semestre de 2010 se fij6 como objetivo prioritario de la
politica econémica la consolidacion fiscal, en este sentido se aprobo, en el
mes de enero, el Plan de Austeridad que contempla un recorte del gasto de
50.000 millones de euros para el conjunto de las administraciones publicas, en
el periodo 2010-2013. Estas medidas se veran complementadas con un
recorte adicional de 15.000 millones de euros para el bienio 2010-2011, y que
aparecen recogidas en el Real Decreto-ley 8/2010, de 20 de mayo, por el que
se adoptan medidas extraordinarias de reduccion del déficit publico.
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Después de siete semestres
consecutivos de contraccion del
PIB, la economia espariola crece
de forma moderada en los dos
primeros trimestres de 2010.

Durante el primer semestre de
2010 los precios se han manteni-
do controlados dentro del objetivo
de inflacioén, pero a diferencia de
2009, ahora el diferencial de
inflacion entre Espana y la
Eurozona es desfavorable a
Espana.

La recuperacion a ralenti del
primer semestre de 2010 no
permite aun crear empleo neto. El
ajuste en el empleo sigue siendo
especialmente intenso en la
construccion.

El desempleo EPA supera la cifra
psicolégica de los 4,5 millones de
personas, y la tasa de paro
aumenta por encima del 20%.

Al objeto de reducir el desempleo
se ha aprobado la reforma laboral.

Para corregir el grave deterioro de
las finanzas publicas de 2008 y
2009, se ha articulado una
estrategia de consolidacion fiscal.
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Avance significativo en el proceso
de reestructuracion de las cajas
de ahorro. Y resultado, en
general, muy satisfactorio de las
pruebas de resistencia del
sistema bancario espanol.

Las previsiones muestran un
elevado grado de incertidumbre
de la evolucién de la actividad
economica en el segundo semes-
tre de 2010.

La correccion del déficit publico
como objetivo prioritario de la
politica econémica del primer

semestre de 2010.

El semestre reformista y la
adopcion de medidas estructura-
les (el largo plazo también existe).

El elevado endeudamiento de
nuestra economia, especialmente
privado, sigue siendo un desequi-

librio importante de la misma,
porque es muy dependiente de la

financiacién exterior.

Se incrementa la prima por riesgo
pais y se rebaja la calificacion de

la deuda publica por el rapido
deterioro de las cuentas publicas.

Después de siete trimestres
consecutivos de contraccion del
PIB la economia espafiola sale de
la recesion en el primer trimestre
de 2010. Aunque para la OCDE
Espana e Irlanda seran los paises
mas afectados por la crisis
economica.

En el primer semestre de 2010 la tarea mas importante realizada por el
sistema bancario espafiol ha sido la reestructuracion de las cajas de ahorro,
en el marco del Real Decreto-ley de creacion del FROB. Los resultados de las
pruebas de resistencia confirman la solidez del sistema bancario espafol.

Pero después de tres afios de crisis financiera internacional, nos preocupa
que la confianza, como pilar fundamental del sistema financiero, ain no ha
sido restaurada.

Las previsiones muestran una ligera caida de la actividad econdmica en el
segundo semestre de 2010, estimandose que la economia espafiola se
contraiga en niveles préximos al 0,4% en este afio, para 2011 se prevé un
ligero repunte de la actividad econémica del 0,8%.

Al analizar la evolucion de las finanzas publicas, la consolidacion fiscal y la
vuelta a la disciplina del Pacto de Estabilidad y Crecimiento se contempla
como un objetivo esencial de la politica econdmica espafiola en el periodo
2010-2013.

En el apartado de politicas econdmicas, en el primer semestre de 2010 se
establecié claramente como prioridad la correccion del déficit publico, y la
politica fiscal dio un giro hacia un caracter muy restrictivo, en el lado de la
politica monetaria del Euro sistema, ésta sigue siendo expansiva.

En el periodo 2008-2009 se adoptaron medidas coyunturales contra la
crisis, a pesar de que instituciones como la OCDE, FMI, o el propio Banco de
Espafia estaban reclamando reformas estructurales para la economia
espanola, el primer semestre de 2010 puede pasar a la historia de la politica
economica espafiola como un periodo reformista, donde algunas de las tareas
desarrolladas mas importantes fueron el plan de consolidacion fiscal, la
reforma del mercado de trabajo, la reestructuracion del sistema financiero y la
reforma del sistema publico de pensiones (esta reforma esta en estudio y se
preve que pueda estar concluida antes de final de afo).

Un tema muy preocupante, y que esta condicionando en gran medida la
evolucion de la actividad econémica, es el elevado endeudamiento de la
economia espafiola, que ya alcanza en el primer trimestre de 2010 la cifra de
1,78 billones de euros, de acuerdo con los datos del Banco de Espafia. Se han
tomado medidas para resolver el elevado endeudamiento publico, pero sigue
pendiente una solucion para el elevado endeudamiento privado de empresas
y hogares. Esto supone una debilidad de nuestra economia, que se encuentra
excesivamente expuesta a la dependencia de la financiacion internacional y a
la elevada volatilidad de los mercados financieros. En nuestro caso, esta
volatilidad de los mercados se ha puesto de manifiesto de forma muy aguda en
elincremento de la prima de riesgo pais, desde 70 puntos basicos, respecto de
la deuda alemana en los ultimos titulos a 10 afos, hasta superar los 200
puntos basicos. También las agencias de calificacion de la deuda han rebaja-
do una (Moody’s y Fitch) o dos (S&P) posiciones la deuda publica espafiola
que gozaba de la maxima calificacion, como consecuencia del rapido deterio-
do de las cuentas publicas. Ademas, los mercados de deuda han condiciona-
do la adopcién de medidas extraordinarias de reduccion del déficit publico
para transmitirles una sefial de confianza en la viabilidad de las finanzas
publicas.

3.2.- EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
NACIONALES DE COYUNTURA ECONOMICA

3.2.1.-PRODUCTOINTERIOR BRUTO (PIB)

Después de siete trimestres consecutivos de contraccion del PIB, la
economia espafola salio de la recesion en el primer trimestre de 2010, tras
crecer un 0,1% respecto al trimestre anterior. De este modo Espafa ha
soportado el periodo destructivo mas extenso de los paises avanzados y ha
sido el ultimo pais del G20 en salir de la recesion, y una de las pocas econo-
mias avanzadas que encaden¢ siete trimestres consecutivos en negativo,
junto a Grecia e Islandia.

Para la OCDE Espafia e Irlanda seran los paises mas afectados por la
crisis econdmica, y calcula que la recesion reducira en 10,6 puntos el PIB
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potencial de Espafa por el paro.

En el primer trimestre de 2010, el crecimiento intertrimestral se sitia en el
0,1%, esta tasa es positiva por primera vez desde el primer trimestre de 2008.
Aunque en términos interanuales el PIB se redujo un 1,3%, frente a la caida
del 3,1% registrada en el ultimo trimestre de 2009. La mejoria del consumo
privado y el gasto publico corriente de las administraciones publicas, son las
principales causas que explican el repunte del PIB en el primer trimestre de
2010.

En el segundo trimestre de 2010, la economia espafola registra un
decrecimiento interanual del 0,1%; en términos intertrimestrales, el PIB
aumento un 0,2% en este trimestre. La mejora del consumo privado y la
inversion, en especial en bienes de equipo, son las causas que explican este
comportamiento. Este es el mejor dato intertrimestral que se produce desde
el primer trimestre de 2008, cuando la economia espafiola repunté un 0,4%.

Para finales de 2010 no se descarta, como prevé la Comisién Europea,
que nuestra economia vuelva a contraerse por la subida del IVA, que ha
empezado a aplicarse desde el 1 de julio, y el impacto de las nuevas medidas
de ajuste.

Las ultimas previsiones de crecimiento, publicadas por el FMI, OCDE,
Comisién Europea, BBVA o FUNCAS, sefalan que la economia espafiola se
contraeraen 2010 entre el 0,2% y el 0,4% del PIB.

Para la estimacion del PIB utilizamos tres vias que pasamos a exponer a
continuacion.

Analisis del PIB desde el lado de la demanda

La aportacion al crecimiento agregado de la demanda nacional muestra
un comportamiento similar durante los dos primeros trimestres de 2010, con
un aumento de 2,5y 2,3 puntos en el primer y segundo trimestre respectiva-
mente, este perfil menos contractivo de la demanda nacional se observa, de
modo ininterrumpido, desde el segundo trimestre de 2009.

La demanda externa muestra una evolucion contraria a la demanda
interna, con descensos de 0,8y 1,1 puntos en su contribucion al PIB trimestral
del primery segundo trimestres de 2010 respectivamente.

Al comportamiento menos contractivo de la demanda nacional, durante el
primer semestre de 2010, contribuyeron especialmente el gasto en consumo
final de los hogares y la inversion en bienes de equipo. Durante el segundo
trimestre de 2010 el gasto en consumo final de los hogares crecié a un ritmo
del 2% en tasa interanual, esto no sucedia desde el segundo trimestre de
2008. Aunque, como ya sefialamos en el boletin anterior, los ajustes en curso
pueden condicionar el comportamiento de las familias y afectar negativamen-
te al consumo privado.

Durante los dos primeros trimestres de 2010 la inversion continta
mejorando su contribucion interanual, especialmente significativa es la
evolucion de la inversion en bienes de equipo, que durante el segundo
trimestre de 2010 presenta una tasa de variacion interanual positiva del 8,7%,
después de siete trimestres consecutivos de tasas negativas.

Para el diagnéstico de la actividad econémica analizamos los indicadores
sintéticos por el lado de la demanda, comenzamos con el Indicador
Sintético de Consumo (ISC), la tasa de variacion interanual del mismo ha
mejorado desde el -0,4% en el cuarto trimestre de 2009 al 1,0% en el segundo
trimestre de 2010. El analisis de los indicadores parciales que lo componen
advierte una evolucion especialmente favorable de la matriculacién de
automoviles turismo con tasas de variacion interanual del 44,7% y 35,3% en
el primer y segundo trimestre de 2010 respectivamente. Pero con el fin del
Plan 2000E y el aumento del IVA, se esta reduciendo drasticamente la
matriculacion de automoviles, que cayo en agostode 2010 a niveles de 1989.
También es significativa la evolucion desfavorable del indicador de confianza
de los consumidores.

Caja Rural
Burgos
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La mejora del consumo privado y
el gasto publico corriente son las
principales causas del repunte de
la actividad en el primer trimestre
de 2010.

El buen comportamiento del
consumo privado y de la inversion
en bienes de equipo permiten a la
economia espafiola crecer
ligeramente en el segundo
trimestre de 2010.

El aumento del IVA, la retirada de
algunas medidas de estimulo
fiscal y la puesta en marcha de
medidas de consolidacion fiscal,
crea incertidumbre sobre la
evolucion de la actividad en el
segundo semestre de 2010.

Comportamiento menos contracti-
vo de la demanda nacional
durante el primer semestre de
2010, condicionado por la
evolucion favorable del gasto en
consumo final de los hogares.
Pero los ajustes en curso pueden
condicionar el comportamiento de
las familias y afectar negativa-
mente al consumo en el segundo
semestre de este afio.

Evolucion favorable de la inver-
sion en bienes de equipo, espe-
cialmente en el sequndo trimestre
de 2010.

Evolucion ligeramente favorable
del ISC durante el primer semes-
tre de 2010. Es el resultado de la
tendencia favorable de algunos de
sus indicadores parciales, en
particular la matriculacién de

automoviles turismo.
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Durante el primer semestre de
2010 se advierte una evolucion

Por el lado de la inversién, la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF)
atenuo el ritmo de desaceleraciéon desde el -14,0% en el cuarto trimestre de
2009 al -7,0% en el segundo trimestre de 2010. Mientras la inversién en

favorable de la inversién en
bienes de equipo. En el caso de la
inversion en construccion, el ritmo
de desaceleracion se ha manteni-
do casi al mismo nivel de 2009.

bienes de equipo ha visto incrementada su tasa de variacion interanual en
25,6 puntos porcentuales (pp) en el primer semestre de 2010.

El ritmo de desaceleracién en la inversidn en construccion se ha manteni-
do constante en los dos primeros trimestres de 2010, con tasas de variacién
interanual del -11,4% en ambos casos.

El Indicador Sintético de Inversion en Equipo (ISE) muestra también
una evolucioén favorable en el primer semestre de 2010, la tasa de variacion
interanual de este indicador ha mejorado en 18,6 pp. Este comportamiento es
el resultado de la evolucion favorable de algunos de los indicadores parciales
que lo componen, en especial la matriculacion de vehiculos de carga y la
importacion de bienes de equipo.

En el primer semestre de 2010 se
observa un a evolucion favorable
del ISE.

En el lado de la inversion también estudiamos la evolucion del Indicador
Sintético de Inversion en Construccion (ISCO), en el primer semestre de
2010 este indicador haaumentado 1,1 pp.

En cuanto a la demanda externa neta, su contribucion ha disminuido 1,9
pp en el primer semestre de 2010. En este periodo, las exportaciones de
bienes y servicios crecieron 12,6 pp y las importaciones aceleraron su
crecimiento interanual en 17,3 pp.

Se desacelera la contribucion de
la demanda externa en la primera
mitad de 2010.

Tabla 3.1: Producto Interior Bruto (PIB) a Precios de Mercado.

(Variacion %, volumen encadenado, datos corregidos (1), salvo indicacién en
contrario)

Tasas interanuales

Demanda 2009 2010(4) NI TRIMO09 NI TRIMO9 IVTRIMO09 ITRIM10 IITRIM10
Gasto en consumo final 2,3 0,6 -3,0 2,3 -1,8 -0,3 1,5
Gasto en consumo final de los hogares -4,3 0,8 -5,5 -4,2 -2,6 -0,3 2,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH (2) 1,0 1,1 1,0 1,2 0,8 0,9 1,3
Gasto en consumo final de las AA. PP. 3,2 0,1 4,3 2,7 0,2 -0,2 0,4
Formacion bruta de capital fijo -16,0 -8,8 -18,0 -16,4 -14,0 -10,5 -7,0
Bienes de equipo -24,8 1,7 -31,5 -25,5 -16,9 -4,8 8,7
Construccion -11,9 -11,4 -12,0 -11,7 -11,9 -11,4 -11,4
Otros productos -16,2 -14,0 -16,9 -18,7 -17,2 -15,4 -12,4
Variacién de existencias (3) 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1
Demanda nacional (3) -6,3 -1,7 -7,5 -6,5 -5,3 -2,8 -0,5
Exportaciones -11,6 9,7 -15,8 -11,0 -2,1 8,8 10,5
Importaciones -17,8 5,0 -22,2 -17,2 -9,2 2,0 8,1
Demanda externa neta (3) 2,7 1,0 SH 2,6 23 1,5 0,4
Oferta
Agricultura y pesca 1,0 -2,9 0,7 1,6 1,5 -2,2 -3,5
Energia -6,4 0,2 -6,5 -7,3 -6,3 0,1 0,2
Industria -13,6 -0,1 -15,9 -14,8 -11,0 -2,3 2,2
Construccioén -6,2 -6,4 -6,3 -7, -5,4 -6,3 -6,4
Servicios -1,0 0,0 -1,6 -0,9 -0,9 -0,4 0,4
Mercado -1,9 -0,2 -2,6 -17 -1,6 -0,7 0,3
No mercado 2,1 0,6 2,2 2,0 1,6 0,6 0,7
PIBap. m. -3,7 -0,7 -4.4 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1
Pro memoria (datos brutos)
PIBap. m. -3,7 -0,4 -4,5 -4,0 -2,6 -0,9 0,2
Empleo equivalente tiempo completo -6,6 -3,2 -7,2 -71 -5,7 -3,8 -2,6

(1) Corregidos de efectos
estacionales y de calendario. al servicio de los hogares.

Fuente: INE.

(2) Instituciones sin fines de lucro (3) Contribucién al crecimiento  (4) Primer semestre.
del PIB, en puntos porcentuales.
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Tabla 3.2: Evolucion de los Indicadores Sintéticos de la

Demanda y comparacion con el Indicador Sintético de Actividad.
(Tasas de variacion interanual)

2009 IV TRIM 09 I TRIM 10 I TRIM 10
-2,5 -0,4 0,5 1,0
-19,5 -5,7 4,9 12,9
-8,9 =519 -5,2 -4,8
-2,6 0,2 1,4 1,9

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y elaboracion propia.
Analisis del PIB desde el lado de la oferta

Desde el angulo de la produccién se observan tendencias contrarias en la
evolucion del VAB de las distintas ramas de actividad. Las ramas energéticas
e industriales han mejorado notablemente su contribucién al PIB, desde el
-10,2% en el cuarto trimestre de 2009 al 1,8% en el segundo trimestre de
2010. Igualmente las ramas de los servicios mejoraban su contribucion desde
el -0,9% en el cuarto trimestre de 2009 al 0,4% en el segundo trimestre de
2010. Por el contrario las ramas agraria y pesquera reducian su contribucién
desde el 1,5% en el cuarto trimestre de 2009 al -3,5% en el segundo trimestre
de 2010. En el caso de la construccion continda acelerandose el ritmo de
contraccion desde el -5,4% en el cuarto trimestre de 2009 al -6,4% en el
segundo trimestre de 2010.

El VAB industrial (sin energia) acelera su crecimiento desde el -11,0% en
el cuarto trimestre de 2009 al 2,2% en el segundo trimestre de 2010, concluye
asi un proceso de contraccion que venia observandose desde finales de
2007. En el segundo trimestre de 2010, y contrariamente a lo sucedido en
2009, la industria presenta la mayor expansion de todas las ramas de
actividad.

En el caso de las ramas de servicios la actividad registra un crecimiento en
el segundo trimestre de 2010, después de seis trimestres consecutivos de
contraccion del VAB de este sector. El Indicador Sintético de Actividad en
los Servicios (ISS) muestra una evolucién favorable en 2010. El comporta-
miento de los indicadores parciales ha sido favorable en este periodo,
especialmente el trafico ferroviario de mercancias.

Tabla 3.3: Evolucion de los Indicadores Sintéticos de la Oferta y

comparacion con el Indicador Sintético de Actividad.
(Tasas de variacion interanual)

Vs
‘s

1/
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ISC: Indicador Sintético de Consumo

ISE: Ind. Sint. de Inversion en Equipo

ISCO: Ind. Sint. de Inversion en Construccion
ISA: Ind. Sint. de Actividad

El VAB de las ramas energéticas
e industriales y los servicios
evolucionan positivamente
durante este primer semestre de
2010, por el contrario la evolucion
es mas desfavorable en las ramas
agraria y pesquera y en la
construccion.

2009 IV TRIM 09 I TRIM 10 I TRIM 10
-31,2 -24,0 -20,1 -13,9
-0,1 1,5 2,7 2,7
-2,6 0,2 1,4 1,9

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y elaboracion propia.

El Indicador Sintético de Actividad (ISA) ofrece informacion tanto del
lado de la produccion como del lado del gasto y pretende aproximarnos al PIB
espafol, ha aumentado 1,7 pp durante el primer semestre de 2010. Es la
consecuencia de la evolucién favorable de los indicadores parciales que lo
componen, en especial las importaciones no energéticas, las ventas de
grandes empresasy el consumo de energia eléctrica.

Analisis del PIB desde el lado de las rentas

El analisis del PIB por esta via muestra que se atenua el ritmo de desace-
leracién de la remuneracion a los asalariados desde el -2,7% en cuarto
trimestre de 2009 al -1,0% en el segundo trimestre de 2010. Es la consecuen-
cia de la disminucion en el ritmo de desaceleracion del empleo asalariado del
-5,6% en el cuarto trimestre de 2009 al -2,4% en el segundo trimestre de

ICI: Indicador de Clima o Confianza Industrial
Indicador Sintético de Servicios
ISA: Indicador Sintético de Actividad

Ligera mejoria del ISA en el
primer semestre de 2010.

Se atenua el ritmo de desacelera-
cion de las rentas salariales.
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La evolucion de los precios se ha
mantenido, durante 2010, dentro
de los objetivos de inflacién; pero

la evolucién del diferencial
Espana-UEM ha sido desfavora-
ble a la primera en este periodo.

En el mes de abril de 2010, y por
primera vez desde que se
disponen de datos, la inflacion
subyacente fue negativa.

En el mes de mayo de 2010 el
IPRI acumulaba diez subidas
mensuales ininterrumpidas en su
tasa de variacion interanual.

2010, corregido parcialmente por el menor crecimiento de la remuneracion
media por asalariado (del 3,2% en el cuarto trimestre de 2009 al 1,4% en el
segundo trimestre de 2010).

El ritmo de crecimiento de la productividad por trabajador se contrajo
desde el 3,1% en el cuarto trimestre de 2009 al 2,5% en el segundo trimestre
de 2010.

El excedente bruto de explotacién y la renta mixta han intensificado el
ritmo de contraccién desde el -1,0% en el cuarto trimestre de 2009 al-2,9% en
el segundo trimestre de 2010. Los impuestos netos sobre la produccion y las
importaciones aumentan el 1,7% y el 29,5% en primer y segundo trimestre de
2010 respectivamente.

3.2.2.-PRECIOS
Precios de consumo (IPC)

El diferencial de inflacién entre Espafia y la Eurozona, de diciembre de
2009, marca el fin de los ultimos doce meses donde la inflacion espafiola se
habia mantenido por debajo de la europea, con anterioridad a la crisis la
economia espafiola mantenia un diferencial de inflacion desfavorable
cercano al punto porcentual, lo que restaba competitividad a nuestra econo-
mia.

En enero de 2010, y por primera vez desde noviembre de 2008, el
diferencial de inflacién entre Espana y la Eurozona vuelve a ser desfavorable
para nuestra economia en 0,1%, (a este mismo nivel cerro el primer semestre
de 2010).

En 2010 la tasa de inflacion interanual de la economia espafola se ha
mantenido en terreno positivo, entre el minimo del 0,8% del mes de febrero 'y
elmaximodel 1,9% en el mes de julio.

El analisis de la evolucioén de la inflacion subyacente en 2010 muestra dos
periodos claramente definidos, por un lado los meses de enero, febrero y
marzo, con tasas del 0,1%, 0,1% y 0,2% respectivamente, y por otro los
meses de mayo, junioy julio, con tasas del 0,2%, 0,4% y 0,8% respectivamen-
te. En el mes de abril la inflacién subyacente es negativa por primera vez
desde que el INE publica estos datos hace 24 afios.

En el primer semestre de 2010 la variacion acumulada en los precios fue
del 1%, los grupos mas inflacionistas fueron bebidas alcohdlicas y tabaco
(8,1%), transporte (5,1%) y vivienda (2,2%); y los grupos menos inflacionistas
han sido vestido y calzado (-2,7%), ocio y cultura (-1,1%) y comunicaciones
(-1,0%).

Al analizar la variacion acumulada del IPC en el primer semestre de 2010,
las Comunidades Auténomas donde menos aumentaron los precios fueron
Cantabria y el Pais Vasco con una tasa del 0,7% en ambos casos. Por
provincias los menores incrementos acumulados en los precios se observa-
ron en Zamora (0,4%) y Burgos (0,6%); y los mayores en Ledn, Lleida y
Ourense con unatasadel 1,4% en los tres casos.

De nuevo el comportamiento de los precios en Espafia ha ido en paralelo
con la evolucioén de los precios del petroleo, asi mientras el precio medio del
barril brent fue en 2009 de 61,53 dodlares; en 2010, y con datos disponibles a
fecha de 26 de agosto, el precio se disparaba mas alla de los 77 ddlares el
barril.

Precios de produccion (IPRI)

Desde el inicio de la crisis econdmica (el primer trimestre de contraccion
del PIB fue el segundo de 2008) la evolucion de los precios industriales ha
tenido cuatro etapas claramente diferenciadas, por un lado el periodo
comprendido entre abril y julio de 2008, donde el Indice de Precios
Industriales (IPRI) aumenta desde el 6,6% al 10,2%; a partir de ese momento,
y hasta julio de 2009, el IPRI desciende mes a mes, hasta una tasa de
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variacion interanual del -6,7%; en la siguiente fase se produce una acelera-
cion ininterrumpida de los precios industriales que llevan al IPRI al 3,8% en el
mes de mayo de 2010, con diez subidas continuadas de la tasa de variacion
interanual; y finalmente en la cuarta etapa, muestra una ligera contraccion a
niveles del 3,2% en los meses de junio y julio de 2010.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales con mayor
repercusion acumulada en el primer semestre de 2010 han sido la energia 'y
los bienes intermedios que situan sus tasas acumuladas en este periodo en el
8,5%y 3,6% respectivamente.

Por Comunidades Autdbnomas los mayores incrementos en la variacion
del IPRI en el primer semestre de 2010 corresponden a Pais Vasco (6,5%),
Murcia (6,1%) y Andalucia (5,6%); y los menores a Navarra (0,8%), Castillay
Ledn (1,1%)y LaRioja (1,2%).

3.2.3.-MERCADO DE TRABAJO

De acuerdo con los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del
primer trimestre de 2010, el numero total de activos era de 23.006.900
personas. La tasa de actividad de la economia espafola se sitia en el
59,83%, lafemenina fue del 52,05% y la masculina el 67,95%.

En este primer trimestre de 2010 el numero de ocupados descendio en
251.800 personas y se sitia en 18.394.200 personas, la cifra mas baja desde
el cuarto trimestre de 2004. De nuevo la caida de los ocupados es mas
intensa entre los jovenes. Por sectores de actividad, el unico sector donde
aumenta el numero de ocupados, en este periodo, fue en la agricultura, con
una aumento de 52.600 respecto al trimestre precedente; en los restantes la
ocupacion desciende en 139.700 en al construccion, 83.600 en servicios y
81.100 en la industria. El descenso en la ocupacion es mas intenso en la
construccion, como consecuencia del ajuste del sectorinmobiliario.

El numero de asalariados de este primer trimestre de 2010 se redujo en
239.400 respecto al trimestre anterior. Los asalariados con contrato indefini-
do desciendenen 73.700, y los que tienen contrato temporal disminuyeron en
165.700.

La tasa de temporalidad de este primer trimestre de 2010 se situa en el
24,39%.

El numero de parados en este periodo aumentd en 286.200 personas,
situandose el nivel de paro en 4.612.700 personas. La tasa de paro es el
20,05% de la poblacion activa, la tasa de paro de los hombres es del 19,96% y
la de las mujeres el 20,16%. La tasa de paro cerr6 el primer trimestre de 2010
por encima del 20% por primera vez desde 1997.

Por Comunidades Auténomas, las tasas de paro mas bajas en el primer
trimestre de este afio corresponden a Pais Vasco (10,91%), Comunidad Foral
de Navarra (12,32%) y Cantabria (14,49%), y las mas elevadas se observan
en Canarias (27,68%), Andalucia (27,21%) y Extremadura (23,45%). A nivel
provincial, las tasas de paro mas bajas corresponden a Soria (8,78%),
Guipuzcoa (8,90%) y Segovia (9,86%).

En la EPA del segundo trimestre de 2010, el numero total de activos es
de 23.122.300 personas, la tasa de actividad es del 60,11%, siendo la
femenina el 52,19% y la masculina el 68,37%. En el primer semestre de 2010
elnumero de activos se incrementd en 149.900 personas.

En el segundo trimestre del afio 2010 el numero de ocupados aumento en
82.700y se sitla en 18.476.900 personas. En conjunto la ocupacién descen-
di6 el primer semestre de 2010 en 169.100 personas.

Por sectores de actividad el numero de ocupados, en el segundo trimestre
de 2010, aumento en los servicios (84.000), construccion (36.700), industria
(19.000); por el contrario descendié enla agricultura (57.000).

El nimero total de asalariados crecio el segundo trimestre en 110.200,
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En el primer trimestre de 2010 el
nivel de ocupacion es el mas bajo
desde el cuarto trimestre de 2004.
El tnico sector donde aumento la
ocupaciéon en este periodo fue en
la agricultura, el descenso es muy
intenso en la construccion.

El ajuste en el mercado de trabajo
lo siguen soportando, en mayor
medida, los asalariados tempora-
les.

De acuerdo con la EPA el numero
de parados super¢ la cifra de 4,5
millones de personas en el primer
trimestre de 2010, y la tasa de
paro se situé por encima del 20%.

En el sequndo trimestre de 2010
aumenta la ocupacion en todos
los sectores a excepcion de la
agricultura.



En el sequndo trimestre de 2010
la tasa de paro sigue proxima al
20%.

En junio de 2010 el paro registra-
do desciende por debajo de los 4
millones de personas.

En el primer semestre de 2010 se
ha producido un descenso en el
numero de afiliaciones a la
Seguridad Social, motivado por la
fuerte reduccién del nivel de
afiliacién en el mes de enero.

El objetivo ultimo de la reforma
laboral es reducir el desempleo e
incrementar la productividad de la
economia espanola.

En el primer semestre de 2010 el
déficit acumulado de la balanza
por cuenta corriente desciende el
13,2% respecto del mismo
periodo de 2009, debido principal-
mente a la reduccion del déficit de
la balanza de rentas.

respecto al trimestre anterior. Los asalariados con contrato indefinido
aumentan en 8.600, y los asalariados con contrato temporal se incrementa-
ronen 101.600.

La tasa de temporalidad se sitda en el 24,88% en el segundo trimestre de
2010.

El desempleo aument6é en 32.800 personas en el segundo trimestre,
alcanzando el nUmero de parados la cifra de 4.645.500 personas. La tasa de
paro es el 20,09%, la masculina el 19,72% y la femenina el 20,56%.

En el primer semestre de 2010 el desempleo aumenté en 319.000
personas. Pais Vasco (10,40%) y Navarra (10,96%) son las Comunidades
Auténomas que vuelven a tener las tasas de paro mas bajas en el segundo
trimestre de 2010. Las mas elevadas, al igual que en el trimestre anterior,
corresponden a Canarias (29,48%) y Andalucia (27,78%). La Unica provincia
espafiola con unatasa de paro inferior al 10% en este trimestre fue Guipluzcoa
(7,01%).

Los datos del paro, que para los dos primeros trimestres de 2010 aporta la
EPA son muy alarmantes, en el aifio 2010 la EPA sufrié un cambio metodologi-
co.Anteriormente el paro alcanzo su tasa mas alta en 1993 con el 24,5%; pero
de haberse aplicado las reglas actuales, la tasa de paro de 1993 se habria
quedadoenel 18,2%.

Al analizar los datos del paro registrado en el primer semestre de 2010,
se observa una diferencia clara entre el primero y segundo trimestre; en el
primer caso, el paro se incrementé en 243.010 personas, y en el segundo se
redujo en 184.245 personas; en conjunto el paro registrado aumentd en
58.765 personas. El cambio de tendencia se advierte en el mes de abril, con
una reduccion del numero de desempleados por primera vez desde julio de
2009. Enjunio el paro desciende por debajo de 4 millones de personas, y es el
mejor dato que se registra en un mes de junio desde 1997.

Al analizar el numero de afiliados a la Seguridad Social, que suele usarse
como termémetro de la creacion de empleo, se observa un descenso de
65.391 personas en el primer semestre de 2010; la contraccion de las
afiliaciones fue especialmente intensa en el mes de enero con una reduccion
de 257.828; en los restantes meses del primer semestre se observa un
incremento en el numero de afiliaciones.

En el primer semestre de 2010 se ha abordado la reforma de las institucio-
nes laborales, esta reforma laboral esta desarrollada en el Real Decreto-ley
10/2010, de 16 de junio, de medidas urgentes para la reforma del mercado de
trabajo. Las medidas incluidas en este RDL pretenden lograr tres objetivos
fundamentales:

= Reducir la dualidad del mercado de trabajo promoviendo la estabilidad
enelempleo.

= Reforzar los instrumentos de flexibilidad interna en el desarrollo de las
relaciones laborales.

= Aumentar las oportunidades de las personas desempleadas, con
especial atencidén alos jovenes.

Aunque el objetivo ultimo de esta reforma es reducir el desempleo e
incrementar la productividad de la economia espafiola.

3.2.4.-SECTOREXTERIOR
Anadlisis de labalanza de pagos

Los datos publicados por el Banco de Espafia muestran que en el primer
semestre de 2010, el déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente
asciende a 29.579,7 millones de euros, lo que representa un descenso del
13,2% en relaciéon al mismo periodo de 2009. Esta disminucién se debid,
principalmente, a la reduccién del déficit de la balanza de rentas, que
compenso el aumento del déficit de la balanza comercial y de transferencias
corrientes, asi como el deterioro del saldo positivo de otros servicios.
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El déficit de la balanza comercial, acumulado en el primer semestre de
2010, asciende a 22.892,6 millones de euros; lo que supone un aumento del
6,3% respecto al mismo periodo de 2009, este déficit de la balanza comercial
representa el 77,4% del déficit de la balanza por cuenta corriente. Esta
evolucién se debid principalmente a la ampliacion del déficit energético.

El superavit de la balanza de servicios ha disminuido en el 2,7% respecto
a los niveles del primer semestre de 2009, el déficit de la balanza de rentas
disminuyo el 36,8% y déficit de la balanza de transferencias se incrementé en
el9,0%.

La cuenta de capital presenta en el primer semestre de 2010 un superavit
de 3.767,7 millones de euros, lo que representa un aumento del 70,1%
respecto al mismo periodo de 2009.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital registrd una
necesidad de financiacion, en este primer semestre de 25.812,0 millones de
euros. Representa un descenso del 19,0% en relacion al mismo periodo de
2009.

La cuenta financiera, excluido el Banco de Espafia, acumula salidas netas
por valor de 39.300,8 millones de euros, y los activos netos del Banco de
Espana frente al exterior disminuyeron en 71.146,9 millones de euros en este
primer semestre de 2010.

Tipos de cambio

El tipo de cambio medio dolar/euro fue el 1,47 y 1,39 en 2008 y en 2009
respectivamente, en 2010 (con datos disponibles hasta el 26 de agosto) el
tipo de cambio ha descendido al nivel de 1,32; esta depreciacion del euro se
ha producido en el primer semestre y llevo en el mes de junio a un tipo de
cambio de 1,22. En el primer semestre de 2010 el euro se deprecio el 14,1%
frente al ddlar.

Esta depreciacion del euro facilita la salida de la crisis de los paises que
integran la Eurozona, pero complica la estrategia de laAdministracion Obama
de centrar la recuperacion econdmica en las exportaciones y depender
menos del gasto de los consumidores. Ademas los intereses de la bancay la
economia estadounidense en euros son muy cuantiosos.

3.2.5.-SECTORPUBLICO

De acuerdo con los ultimos datos de ejecucion presupuestaria, presenta-
dos por el Ministerio de Economia y Hacienda, el Estado registrd hasta julio
de 2010 un déficit de 25.774 millones de euros en términos de la Contabilidad
Nacional (computa los ingresos y pagos cuando se comprometen) esta cifra
representa un 48,2% menos que en el mismo periodo de 2009; la causa
fundamental fue el rapido incremento de la recaudacién por IVA con un
crecimientointeranual del 42,2%.

El déficitequivale al 2,44% del PIB, y es la consecuencia de unos ingresos
de 77.899 millones de euros y de unos gastos no financieros de 103.673
millones de euros.

En términos de caja (metodologia contable que anota los ingresos y pagos
que efectivamente se realizan), el Estado presenté un déficit de 29.681
millones de euros en los siete primeros meses del afio, frente al déficit de
50.946 millones de euros del mismo periodo de 2009.

La Seguridad Social obtuvo un superavit de 6.135 millones de euros en los
siete primeros meses de 2010, esta cifra equivale al 0,58% del PIB, y es
inferior en un 28,7% ala de igual periodo de 2009.

Durante 2010 se han tomado medidas de politica fiscal restrictiva que
tienen como principal objetivo reducir el excesivo déficit publico (11,4% del
PIB en 2009); en esta linea el Consejo de Ministros del 29 de enero aprobd la
actualizacién del Programa de Estabilizacion 2009-2013 y el Plan de
Austeridad 2010-2013, que contempla un recorte del gasto de 50.000

‘-
l\:

Caja Rural
Burgos

Los precios subieron un 0,8% en
2009, su minimo histodrico.

En el primer semestre de 2010 el
euro se deprecio el 14,1% frente

Con el objetivo de corregir el
excesivo déficit publico, y para
volver a la disciplina del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento, se
aprobo6 en enero un ambicioso
plan de consolidacion fiscal, con
un recorte del gasto publico de
50.000 millones de euros en el
periodo 2010-2013.
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Aprobacién de nuevas medias
extraordinarias de reduccion del
déficit publico, por importe de
15.000 millones de euros para el
bienio 2010-2011.

En el primer semestre de 2010 la
tarea mas importante realizada
por el sistema bancario espariol
ha sido la reestructuracion de las
cajas de ahorro, en el marco del
RDL del FROB. También se han
introducido cambios legales para
posibilitar la captacion de recur-
S0S propios via cuotas participati-
vas e incrementar la independen-
cia y profesionalizacion de los
organos directivos.

Los resultados de las pruebas de
resistencia confirman la solidez
del sistema bancario espafiol.

millones de euros para el conjunto de las Administraciones Publicas entre
2010y 2013, se trata de situar el déficit publico en el 3% en 2013, para cumplir
el objetivo de estabilidad presupuestaria que exige la Comision Europea. En
dicho documento se contempla la senda de consolidacion fiscal.

Para llevar a cabo esta reduccion del déficit se fijan como instrumentos el
Plan de Accion Inmediata 2010, donde por un lado se contemplan subidas
fiscales, como la retirada de la reduccién de 400 euros en el IRPF, aumento
del IVA'y de la tributacion sobre las rentas de capital; y por otro, medidas de
austeridad, como el recorte inicial del gasto en los Presupuestos de 2010 oun
acuerdo de no disponibilidad de 5.000 millones de euros.

Para el periodo 2011-2013 se contemplan entre otras medidas, la retirada
de la deduccion por vivienda, a partir de 2011 y la reduccion del 4% de la
partida destinada al pago de los funcionarios.

En el mes de mayo, y como consecuencia de la presion de organismos
internacionales, algunos gobiernos de la Unién Europea y de los propios
mercados financieros, el Congreso de los Diputados aprobo el Real Decreto-
ley 8/2010, de 20 de mayo, por el que se adoptan medidas extraordinarias
para la reduccion del déficit publico, algunas de las medidas que contempla
este RDL son las siguientes:

= Reduccién de la masa salarial del sector publico en una media del 5%.

= Suspension de la revalorizacion de las pensiones publicas para 2011,
excluyendo las no contributivas y las pensiones minimas.

= Supresion, para los nuevos solicitantes, de la retroactividad del pago de
prestaciones por dependencia al dia de presentacion de la solicitud.

= Deja sin efecto la prestacién por nacimiento o adopcién de 2.500 euros,
apartirdel 1 de enerode 2011.

= Reduccién de 6.045 millones de euros en inversion publica estatal.

Con este conjunto de medidas Espafia reducira el déficit en 15.000
millones de euros mas en dos afnos, con un recorte de 0,5 puntos adicionales
en2010y 1 puntoen 2011.

La mayor duda que plantea este ambicioso esfuerzo de consolidacion
fiscal es cémo afectaran estas medidas al crecimiento econoémico.

3.2.6.-SECTORMONETARIO Y FINANCIERO

De acuerdo con el Banco de Espanfa, durante la crisis econdmica los
pilares que explican el buen funcionamiento del sistema bancario espafiol
fueron una buena regulacion, una adecuada supervision y una atencién
especial al negocio minorista. Pero el gran crecimiento del crédito en la fase
expansiva del ciclo econémico, ha generado un aumento de la capacidad
instalada, una gran concentracion de riesgos en el sector inmobiliario, y
mayor necesidad de financiacion externa, estos desequilibrios han afectado
especialmente a las cajas de ahorro.

En el primer semestre de 2010 la tarea mas importante realizada por el
sistema bancario espafiol ha sido la reestructuracion de las cajas de ahorro.
Para llevar a cabo este proceso de reordenacion el 26 de junio de 2009 se
aprob6 el Real Decreto-Ley que creaba el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB); por un lado, el Fondo ha ayudado a facilitar
fusiones o procesos similares en entidades viables, y por otro, fue disefiado
para una intervencion rapida y eficaz en entidades con problemas de
viabilidad y se aprobo el Real Decreto-Ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos
de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros,
con el doble objetivo de posibilitar la captacion de recursos propios via cuotas
participativas e incrementar la independencia y profesionalizacién de los
organos directivos. Este proceso de reestructuracion esta permitiendo un
redimensonamiento de las Cajas de Ahorros, que han pasado de las 45
entidades existentes al inicio del proceso a las 15 que se estima quedaran al
final del mismo. Todo este proceso busca la viabilidad y el incremento de la
solvencia de las Cajas de Ahorros, en la nueva coyuntura financiera interna-
cional.
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Para valorar la reordenacion del sistema bancario espafiol, el Banco de
Espafa anuncio en junio su intencion de publicar los resultados de las
pruebas de resistencia de la banca espafola, pero esta idea fue acogida
favorablemente en el seno de la Union Europea y se realizaron a nivel de la
misma, los resultados confirman la solidez del sistema bancario espaiiol
porque todos los bancos espafioles estaban por encima de ese 6% de capital
Tier 1 en el escenario mas adverso y, tras las ayudas del FROB, solo cuatro
cajas de ahorro, de las dieciocho analizadas, quedaron por debajo de ese
umbral.

El pilar fundamental del sistema financiero es la confianza, y esta aun no
se harestaurado al nivel anterior a la crisis, los bancos no se prestan entre siy
el mercado interbancario (aquel donde se prestan las entidades financieras
entre si, pero a plazos muy cortos) esta practicamente estrangulado.

Durante el primer semestre de 2010 la tasa de mora se incremento desde
el 5,07% de diciembre de 2009 al 5,24% de junio de 2010, en este periodo la
tasa de mora mas alta se alcanzo en el mes de mayo, donde los créditos
dudosos superaban por primera vez la barrera de los 100.000 millones de
euros. La tasa de mora de mayo se situa en el 5,5% y ha sido la mas alta
desde febrero de 1996.

Durante el primer semestre de 2010 la peor calidad crediticia corresponde
a los Establecimientos Financieros de Crédito (EFC) con tasas superiores al
10% en todo el periodo. Por el contrario, la mejor calidad crediticia correspon-
de a las Cooperativas de Crédito, a pesar de que la tasa de mora se haya
incrementado desde el 3,76% con que cerrd 2009 al 4,10% en junio de 2010.
En los casos de cajas de ahorro y bancos, su tasa de mora se ha mantenido,
en ambos casos, por encima del 5% en este periodo.

De acuerdo con la legislacién vigente las entidades financieras clasifican
sus créditos dudosos cuando su titular, sea particular o empresa, acumula
tres meses consecutivos de impagos.

La morosidad se mantuvo por debajo del 1% entre diciembre de 2000 y
febrero de 2008, desde entonces ha crecido a un ritmo vertiginoso en paralelo
con el deterioro de la actividad econémica y el aumento del desempleo.

El analisis de la evolucion de los tipos de interés basicos de la Eurozona
muestra que los tipos de interés de las operaciones principales de financia-
cion siguen siendo el 1%, a ese nivel se ha mantenido desde mayo de 2009,
igualmente los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la
facilidad de depdsito se han mantenido en los niveles de 1,75% y 0,25%
respectivamente.

Ante la incertidumbre generada por el contagio de la crisis de deuda desde
Grecia a otros paises europeos, las entidades han recurrido a la facilidad de
deposito a un dia en el BCE, especialmente en la primera quincena de junio
de 2010, esto muestra una clara aversion al riesgo y constata la creciente
desconfianza entre las entidades, que optan por la mayor seguridad del BCE
en vez de prestarse entre ellas y obtener un mayor rendimiento.

3.3.- PERSPECTIVAS

Al analizar las previsiones para la economia espafiola, para el bienio
2010-2011, obtenemos las siguientes conclusiones:

1.- Después de la fuerte contraccion de la actividad econémica en 2009, los
dos primeros trimestres de 2010 han presentado tasas intertrimestrales
ligeramente positivas del 0,1% y 0,2% respectivamente. Pero algunas
proyecciones contemplan una nueva recaida de la actividad econdmica a
finales de 2010.

Para el Banco de Esparia el elevado grado de incertidumbre, los prolonga-
dos ajustes del sector inmobiliario y el alto endeudamiento acumulado por el
sector privado frenan el avance de la recuperacion.

Caja Rural
Burgos
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En el mes de mayo de 2010 los
créditos dudosos superaban por
primera vez la cifra de 100.000
millones de euros. La tasa de
mora en dicho mes era la mas
alta desde febrero de 1996.

Los tipos de interés de las
operaciones principales de
financiacion se mantienen
estables en el nivel del 1% fijado
en mayo de 2009.

Algunas previsiones contemplan
una recaida de la actividad
econdmica en el sequndo semes-
tre de 2010.
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Se prevé que la tasa de paro se
mantenga en niveles proximos al
20% en 2010 y 2011.

Si descartamos la mas favorable y la méas desfavorable de las proyeccio-
nes de la tabla 3.4, se estima que la economia espafola se contraera en
niveles proximos al 0,4% en 2010; si realizamos la misma prueba para 2011
se advertira una ligera recuperacién proxima al 0,8%, aunque insuficiente
para crear empleo neto.

2.- La tasa de paro seguira aumentando, desde el nivel del 18,8% en 2009 a
niveles proximos al 20% en 2010y 2011. EI FMI, OCDE, Comision Europea, o
el propio Banco de Espana, estaban recomendando reiteradamente una

Tabla 3.4: Resumen de Previsiones Economia Espariola.

(Tasas de variacién anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario)

Previsiones BBVA Previsiones FUNCAS

2010 2011 2010 2011
PIB, p m a precios constantes -0,6 0,7 -0,4 0,4
Consumo Privado -0,3 0,3 1,2 0,5
Consumo Publico 1,4 0,2 -0,4 -1,8
Formacion Bruta de capital fijo -9,5 -3,2 -7,3 -3,1
Construccion residencial -16,8 -6,1 -17.9 -8,3
Demanda nacional (*) -2,2 -0,6 -1,1 0,9
Exportacion bienes y servicios 6,6 7,3 9,1 6,3
Importacion bienes y servicios 0,0 1,5 5,8 1,3
Saldo exterior neto (*) 1,5 1,3 0,7 1,3
PIB a precios corrientes 0,4 1,5 0,1 1,2
Precios y costes
Deflactor del PIB 1.1 0,8 0,5 0,8
Deflactor consumo hogares 1,8 0,9 2,2 1,5
IPC 1,6 1,4 1,7 1,5
Dif. inflacién con UEM (ptos. porcentuales)
Remuneracion por asalariado 1,3 0,6 1,3 1,0
Coste laboral unitario (CLU) 1,6 -0,6 -0,6 -0,2
Mercado de trabajo
Poblacion activa, EPA -0,7 -0,7 - -
Empleo EPA -2,6 -0,3 - -
Empleo CNTR (tiempo completo) -2,7 -0,5 -2,3 -0,8
Tasa de paro, EPA 19,6 194 20,0 20,3
Productividad 2,1 1,2 1,9 1,2
Sector publico
Deuda (% PIB) 63,6 69,7 65,0 73,6
Saldo AA. PP. (% PIB) -9,6 -6,6 -9,7 -6,8
Sector exterior
Saldo comercial (% PIB, Aduanas) -3,5 -1,3 - -
Saldo cuenta corriente (% PIB) -4,2 27 -5,1 4.1
Otras variables
Tasa ahorro hogares (% RDB) 16,8 15,7 16,7 14,8

(*) Contribucioén al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de las respectivas instituciones
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reforma del mercado de trabajo, en esta linea se aprobo, el 16 de junio, el RDL
10/2010 de medidas urgentes para la reforma del mercado laboral.

3.- Las previsiones de inflacion formuladas por BBVA y FUNCAS, se han
revisado al alza con respecto a las presentadas en el numero anterior de este
boletin de coyuntura econdmica.

4.- Una de las graves consecuencias de la crisis econdmica ha sido el rapido
deterioro de las finanzas publicas. Se prevé que el déficit publico se manten-
ga en niveles proximos, aunque ligeramente inferiores, al 10% en 2010. Para
2011, y teniendo en cuenta solo las estimaciones de FUNCAS y BBVA, el
deficit publico se mantendria en niveles proximos al 6,5% del PIB.

En esta linea la consolidacion fiscal, la correccion del excesivo déficit
publico se ha impuesto como primera tarea de la politica econdmica espanola
en el periodo 2010-2013.

En el caso de la deuda publica, y de acuerdo con las estimaciones de
BBVAY FUNCAS, se prevé que estara proxima al 65% del PIB en 2010y para
2011 prevén unos niveles de 73,6%, en el caso de FUNCAS, y el 69,7% segun
estimaciones del servicio de estudios del BBVA.

5.- Como sefialamos en el numero anterior de este boletin, las previsiones
para 2010y 2011 estiman que seguira contrayéndose el déficit exterior.

Tabla 3.5: Previsiones Econdmicas para Espana. 2010 - 2011.

(Tasas de variacion anual en porcentaje)

PIB precios Tasa de paro Inflacion Saldo AA. PP. Saldo Cuenta
constantes (EPA) (IPC) (% PIB) Corriente (% PIB)

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
-0,4 0,8 19,4 19,7 1.1 1.1 -10,2 -8,9 -3,6 -2,9
-0,4 0,8 19,7 19,8 1.1 1,2 -9,8 -8,8 -4,6 -4,5

04 06 - - - - - - - -
03 13 194 189 - - 93 60 40 32
02 09 191 182 - - 94 70 41 33

-0,6 0,7 19,6 19,4 1,6 1,4 -9,6 -6,6 -4,2 -2,7
-0,4 0,4 20,0 20,3 1,7 1,5 9,7 -6,8 -5,1 -4.1

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de las respectivas instituciones.

3.4.- LA POLITICA ECONOMICA EN EL PRIMER
SEMESTRE DE 2010

Como sefala el Banco de Espafa la economia espafola entro en la
recesion del bienio 2008-2010 con importantes desequilibrios acumulados en
la fase expansiva anterior, algunos de los cuales fueron el excesivo peso del
sectorinmobiliario, el elevado déficit exterior, la pérdida de competitividad o el
elevado endeudamiento privado. A estos se han unido, durante la presente
crisis econémica, un gran aumento del desempleo y el grave deterioro de las
finanzas publicas.

En el contexto de corto plazo se adoptaron medidas de politica monetaria
fuertemente expansiva, reduciendo los tipos de interés a minimos historicos y
proporcionando abundante liquidez al sistema financiero para favorecer el
flujo de créditos a familias y empresas. Por su parte la politica fiscal expansiva
se empled para recapitalizar el sistema financiero y estimular la demanda.
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Mejora la prevision de déficit
publico para 2010 y 2011,
consecuencia del ambicioso plan
de consolidacion fiscal adoptado.

BANCO ESPANA (marzo2010)
COMISION EUROPEA (marzo2010)
FMI (julio 2010)

GOBIERNO (mayo 2010)

OCDE (mayo 2010)

BBVA (agosto 2010)

FUNCAS (septiembre 2010)

Espana dispone de cuatro afios
para la correccion del déficit
excesivo y la vuelta a la disciplina
del PEC. Esto representa un reto
para la economia espafiola.
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En el primer semestre de 2010 se
han llevado a cabo importantes
reformas estructurales, una de las
reformas pendiente a desarrollar
es la del sistema publico de
pensiones.

El elevado endeudamiento de la
economia espariola la hace muy
dependiente de la financiacién
exterior.

Ellado negativo de la politica fiscal expansiva ha sido el rapido deterioro
del déficit y la deuda publica en 2008 y 2009. Sin embargo existe un amplio
consenso en que estas medidas han logrado amortiguar los efectos
negativos de la ralentizacion de la actividad econdémica, la economia
espafiola ha entrado, durante el primer semestre de 2010, en una fase de
estabilizacion con una lenta recuperacion.

Si en el periodo 2008-2009 la politica econdmica se centré en medidas
coyunturales, en 2010 se han abordado reformas estructurales en nuestra
economia, siendo las mas importantes la politica de consolidacion fiscal y la
reforma laboral, paralelamente a las mismas se ha llevado a cabo la
reestructuracion del sistema financiero, aunque estas medidas ya han sido
analizadas en este informe.

Una de las tareas pendientes, posiblemente a desarrollar en el segundo
semestre de 2010, sera reforma de las pensiones, en este sentido la OCDE
recomendaba, en febrero de 2010, que para solucionar el problema de
sostenibilidad del sistema de reparto, Espana tendria que recurrir a medidas
como vincular la edad de jubilacién a la esperanza de vida y aumentar la
edad efectiva de jubilacion, diversificar la financiacion con pensiones
complementarias privadas o revisar los afios de calculo para el computo de
las pensiones.

El fuerte endeudamiento de la economia espafola la convierte en
excesivamente dependiente del exterior, y seria deseable que, conjunta-
mente con el programa de consolidacion fiscal del sector publico, mejorara
notablemente la cultura financiera de los ciudadanos de este pais, para que
la racionalizacion en el gasto de las administraciones publicas se trasladara
afamiliasy empresas.
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ECONOMIA
CASTELLANO-
LEONESA

4.1.- PANORAMA GENERAL

Tras registrar el PIB una tasa de crecimiento negativa en el primer
trimestre de 2010, en el segundo trimestre dicha tasa arroja una cifra positiva,
lo que supone una ruptura con los seis trimestres consecutivos anteriores, en
los que se alcanzaron valores negativos. La contribucion de la demanda
interna al PIB sigue siendo negativa, al contrario de lo que sucede con la
aportacion del sector exterior al PIB, positiva en dichos trimestres.

En lo que respecta al consumo, siguen poniéndose de manifiesto en esta
primera mitad de 2010 signos de debilidad como la caida en el IPICyL de
bienes de consumo.

Por su parte, algunos indicadores de inversidbn muestran un mejor
comportamiento en los dos primeros trimestres de 2010 que en 2008 y 2009.
Una prueba de ello es el aumento en el IPICyL de bienes intermedios. El
descenso de la formacion bruta de capital fijo es el resultado del comporta-
miento de la inversion de bienes de equipo y sobre todo del componente de
inversion en construccion, cuyas tasas de variacion interanual en el primer y
segundo trimestre de 2010 fueron del -1,5% y 1,6%, en el primer caso, y del
-9,6% y -8,8% en el segundo caso, respectivamente. El saldo comercial de
Castillay Leodn arroja valores positivos, lo que propicia un superavit comercial
en el segundo trimestre de 2010.

En el primer semestre de 2010 las tasas de variacion interanual fueron
positivas en los sectores agrario e industrial, negativas en el sector de la
construccion y alcanzaron valores muy proximos a cero en el sector servicios.

Las cifras de algunos indicadores de la construccién, como la produccién
de cemento, las viviendas iniciadas y terminadas, que registran notables
caidas, explican la contribucion negativa de la construccion al PIB castellano-
leonés. Por otra parte, las actividades terciarias vinculadas al sector turistico
experimentan una pequefia mejoria, especialmente visible en el segundo
trimestre de 2010, tal y como refleja el aumento en el primer y segundo
trimestre de 2010 de algunas variables como el numero de turistas totales que
llegan alaregiony el numero de turistas extranjeros.

Gréfico 4.1: PIB a precios de mercado. Castilla y Ledn.
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Los indicadores de produccion y
demanda interna del seqgundo
trimestre de 2010 muestran
algunos indicios de que la
economia castellano-leonesa
puede estar saliendo de la fase de
recesion.

En el segundo trimestre de 2010
la tasa de variacion interanual del
PIB sélo fue negativa en el sector
de la construccion.
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La tasa de paro crece, habiéndo-
se destruido empleo en los
sectores agrario, industrial y de la
construccion.

El ascenso del precio de los
grupos de bebidas alcohdlicas y
tabaco y transporte impulsa el
suave ascenso del IPC.

La politica monetaria expansiva
del BCE propicia el mantenimien-
to del Euribor en niveles bajos.

Tras un breve repunte de la
confianza de los consumidores a
finales del afio pasado, en lo que

llevamos de arfo ha vuelto a caer,
aunque mejoran las expectativas
sobre el futuro.

En lo que respecta al comportamiento del empleo en el mercado de
trabajo castellano-leonés, en los dos primeros trimestres de 2010 cae la
ocupacion en los sectores agrario, industrial y de la construccion, y aumenta
ligeramente en el sector servicios. Asi, persiste el problema del desempleo,
experimentando la tasa de paro EPA un ascenso en ambos trimestres.
Asimismo, el paro registrado continua creciendo en dichos trimestres,
aunque a un menor ritmo que en 2009.

El suave repunte de los precios es uno de los rasgos destacables de la
evolucion de la economia castellano-leonesa en el afio 2010. Los grupos que
mas contribuyen a dicho repunte son bebidas alcohdlicas y tabaco, vivienda,
transporte y hoteles, cafés y restaurantes.

En el ambito financiero, la evolucion durante los dos primeros trimestres
de 2010 viene determinada por un hecho relevante: la politica del Banco
Central Europeo de mantener el tipo de interés oficial en la zona euro, que
contribuye al mantenimiento en niveles bajos del Euribor. A nivel de Castillay
Ledn, se aprecia una tendencia descendente en los créditos del sistema
bancario en el primer trimestre de 2010. Dentro de los créditos, la contrata-
cion de hipotecas registra un descenso desde diciembre de 2009. Por otra
parte, se sigue observando durante el primer trimestre de 2010 una desacele-
racion en el ritmo de crecimiento de los depdsitos del sistema bancario.

La confianza de los consumidores castellano-leoneses parece no
terminar de recuperarse, pues durante el segundo trimestre del presente afio
nuevamente volvia a deteriorarse, después de cuatro trimestres de leve
ascension, situandose en niveles similares a los de hace un afo, (63). Los
consumidores se muestran mas pesimistas respecto de la situacion actual
(41) que sobre la situacion futura (85); aunque la valoracion sobre el empleo
es el aspecto que mejor evoluciona a lo largo del afio, sigue siendo la variable
sobre la que los consumidores muestran su peor valoracion.

Con respecto a otras variables econdémicas, los consumidores esperan
incrementos de precios en el futuro, que disminuiran sus posibilidades de
ahorro, asi como las posibilidades de compra de bienes de consumo durade-
roy todo esto iriaacompafiado de mayores tipos de interés en un futuro.

Avances respecto a la evolucion de este indicador, adelantan una mejoria
del mismo para final de afio, fluctuando en torno al valor de 70. Este compor-
tamiento volatil de los ultimos meses, resulta acorde con el entorno de
incertidumbre en el que todavia se desenvuelve la economia.

Grafico 4.2: indice de confianza del consumidor. Castilla y Ledn.
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4.2.- ACTIVIDAD ECONOMICA

4.2.1.-DEMANDAINTERNAY SECTOR EXTERIOR

Tras registrar el PIB una tasa de crecimiento negativa en el primer
trimestre de 2010 (-0,4%), en el siguiente dicha tasa arroja una cifra positiva
(0,3%), lo que supone una ruptura con los seis trimestres consecutivos
anteriores, en los que se alcanzaron valores negativos. La contribucion de la
demanda interna al PIB sigue siendo negativa en el primer y segundo
trimestre de 2010 (-1,8% y -0,4%, respectivamente), al contrario de lo que
sucede con la aportacion del sector exterior al PIB, positiva en dichos
trimestres (1,4%y 0,7%, respectivamente).

El PIB vuelve a registrar una tasa
de crecimiento positiva en el
segundo trimestre de 2010 tras
seis trimestres consecutivos en
los que ha sufrido caidas.

Desde el punto de vista del consumo, hay indicadores que siguen
mostrando sefiales de debilidad. Asi, por ejemplo, el IPICyL de bienes de L
consumo contintia inmerso en la tendencia descendente observada en los ~ Hay indicadores de consumo que
afios 2008 y 2009. En el primer y segundo trimestre de 2010, las tasas de ~ muestran signos de debilidad,
variacion interanual registran valores del -4,6% y -0,9%, respectivamente. aunque se detectan algunos

sintomas de recuperacion.
Por otra parte, las matriculaciones de turismos, que mostraron signos

de recuperacion en el tercer y cuarto trimestre de 2009, mantienen dicha
tendencia en el primer y segundo trimestre de 2010, en el que se registran
unas tasas de variacion interanual del 30,7% y 24,5%, respectivamente. Ello
se debe alos planes de impulso al sector del Gobierno de Espaia.

El grado de ocupaciéon de establecimientos hoteleros muestra un
discreto comportamiento en el primer y segundo trimestre de 2010, en los que
se registran valores del 24,6% y 35,1%, respectivamente (similares a los
niveles promedio observados en los mismos trimestres de 2009).

Enlo que respecta al indice de ventas en grandes superficies, hay que
sefialar que alcanzé en el primer y segundo trimestre de 2010 cifras del 6,3%
y -1,4%, respectivamente (manteniéndose los altibajos de trimestres ante-
riores).

Por su parte, el indice de comercio al por menor, que mostro sintomas
de recuperacion a partir del segundo trimestre de 2009, registra en los dos
primeros trimestres de 2010 tasas de variacion interanual del 3,5% y 1,4%,
respectivamente.

Tras quebrarse la tendencia descendente en el cuarto trimestre de 2009,
la importacion de bienes de consumo continla exhibiendo tasas de

Grafico 4.3: Evolucién de los indices de Comercio al por Menor.

Base 2005. Indice de Ventas deflactados.

10%
8%
6%
4%
2%
0%

2% /
4
-4%
6% \/
-8%
-10%

ene. 09
feb. 09
mar. 09
abr. 09
jun. 09
jul. 09
oct. 09
nov. 09
dic. 09

may. 09
ago. 09
sep. 09
ene. 10
feb. 10
mar. 10
abr. 10
may. 10
jun. 10

M Grandes superficies
Pequefio comercio

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.



52

Los indicadores de inversion en
los dos primeros trimestres de
2010 muestran signos de recupe-
racion.

variacion interanual positivas en los dos trimestres analizados (31,9% vy
30,9%, respectivamente).

En conclusion, siguen existiendo evidencias del deterioro del consumo de
las familias seguin se aprecia en varios indicadores. Se pone de manifiesto en
el descenso del IPICyL de bienes de consumo y en el grado de ocupacion de
establecimientos hoteleros. De cualquier forma, las tasas de variacion
interanual son menos negativas e incluso en algunos indicadores se invierte
la tendencia y se detectan signos de recuperacion (indice de comercio al por
menor, ventas de vehiculos de automocion e importacion de bienes de
consumo).

Por su parte, los indicadores de inversién muestran un mejor comporta-
miento que en trimestres anteriores. Asi, por un lado, tras romperse la
tendencia descendente en el cuarto trimestre de 2009, el IPICyL de bienes
de equipo continta registrando tasas de variacién interanual positivas en el
primer y segundo trimestre de 2010 (14,2% y 3,3%, respectivamente). Por
otro lado, las matriculaciones de vehiculos industriales siguen experi-
mentando un aumento de las tasas de variacion interanual en estos trimes-
tres (2,8% y 10,9%, respectivamente), tras quebrarse la tendencia descen-
dente en el cuarto trimestre de 2009. Y, por ultimo, cabe sefalar que las
importaciones de bienes de equipo registran un significativo incremento
(24,7% y 18,4%, respectivamente), invirtiéndose la tendencia observada en
2009.

Grafico 4.4: Evolucion del IP ICyL General, de Bienes de Equipo
y Bienes de Consumo. Base 2005
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Gréfico 4.5: Evolucion de las Importaciones y las Exportaciones

en Castilla y Ledn. Miles de Euros
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Tras romperse la tendencia descendente en el cuarto trimestre de 2009,
las importaciones se incrementan de forma notable en el primer y segundo
trimestre de 2010 (12,9% y 23,1%, respectivamente).

Las exportaciones experimentan un aumento significativo de las tasas
de variacion interanual en los dos primeros trimestres de 2010 (20% y 18%),
continuando la tendencia apreciada en el tercer y cuarto trimestre de 2009. El
comportamiento de importaciones y exportaciones se traduce en un superavit
comercial en esta primera mitad de 2010.

Tabla 4.1: Indicadores de Demanda.

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2008 2009 2010
ITRM NITRIM IITRIM IVTRIM [ITRIM HITRIM WITRIM IVTRIM ITRIM IITRIM
-4,0 -5,1 -3,5 -12,7 -3,6 -2,0 -8,3 -16,0 -4,6 -0,9
-7,0 -19,4 -2,5 -42,2 408 -228 -250 243 31,9 30,9
-171 21,7 -324 465 -281 -139 239 50,1 30,7 24,5
-4,5 -5,6 -1,7 -5,2 -3,9 -0,7 -2,3 2,3 6,3 -1.4
30,0 36,5 43,2 30,7 24,9 34,8 40,7 30,4 24,6 35,1
-2,4 -5,0 -4,5 -6,6 -4,4 0,9 1,1 1,0 3,5 1.4
-1,0 -6,1 -9,6 -30,3 -289 -18,0 -2,2 15,9 14,2 3,3
5,1 -17 1,6 -43,0 -448 -37,7 -38,0 -0,2 24,7 18,4
-28,2 -384 485 642 -473 -365 -17.8 11,3 2,8 10,9
1.4 jiPs 3,9 -320 -246 -219 -189 19,9 12,9 23,1
8,8 0,2 0,6 -154 -19,2  -147 7,0 211 20,0 18,0

162.250,8 197.239,7 9.514,2 345.9354 264.225,9 341.833,2 532.603,1 383.185,3 443.968,2 304.293,3

* Datos de nivel ** IP| base 2005 ***CNAE 2009 a partir de 2008 | TRIM
Fuente: Direcciéon General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.

4.2.2.-SECTORES PRODUCTIVOS

En los dos primeros trimestres de 2010 las tasas de variacion intera-
nual fueron positivas en los sectores agrario e industrial, negativas en el
sector de la construccion y alcanzaron valores muy préximos a cero en el
sector servicios.

Si descendemos aun mas a nivel sectorial puede comprobarse cémo la
construccion, que fue uno de los pilares del crecimiento de la economia
regional hasta 2007, muestra signos de debilidad en la actividad. La licita-
cion oficial de obra publica experimenta un descenso notable en el primery
segundo trimestre de 2010 (-73,7% y -53,9%, respectivamente), a pesar de
que se ha vuelto a poner en marcha el Fondo de Inversion Local, recogido en
el plan E, para amortiguar los efectos de la crisis econdmica.

Las viviendas iniciadas se redujeron en el cuarto trimestre de 2009 y en
el primer trimestre de 2010 (-3,6% y -57,8%, respectivamente), siguiendo la
tendencia observada en 2009 y en los tres primeros trimestres de 2009. Por
su parte, las viviendas terminadas también se reducen en el cuarto trimestre
de 2009 y en el primer trimestre de 2010 (-8,5% y -30,1%, respectivamente),
continuando con latendencia apreciada en los cuatro trimestres anteriores.
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El comportamiento de las importa-
ciones y las exportaciones
propicia un elevado superavit
comercial.

Demanda interna

Consumo

IPI bienes de consumo**
Importacion de bienes de consumo
Matriculacion de turismos

indice de ventas en grandes superficies***

Grado de ocupacion de establecimientos
hoteleros (plazas)*

indice de comercio al por menor***

Inversion
IPI bienes de equipo**
Importacion bienes de equipo

Matriculaciones vehiculos industriales

Sector exterior
Importaciones
Exportaciones

Saldo comercial (Exp-Imp. miles de euros)

Todos los sectores registran tasas
positivas de variacion interanual
del PIB en el seqgundo trimestre
de 2010, salvo el sector de la
construccion.



Agricultura, silvicultura, ganaderia
Industria

Construccion

Servicios

PIB precios de mercado

Se aprecia una notable pérdida de
vigor en la construccion residen-
cial.

El comportamiento de las dos
ramas de servicios explica el
regreso a la senda del crecimiento
del PIB en el sector terciario en el
segundo trimestre de 2010.

Hay indicadores del subsector
turistico que muestran signos de
debilidad, aunque se detectan
algunos sintomas de recupera-
cion.

Los indicadores del sector
industrial mejoran su comporta-
miento.
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Tabla 4.2: Producto Interior Bruto a precios de mercado. Castilla
y Leén. Componentes de Oferta. Indices de volumen
encadenados. Base 2000 (Tasas de variacion interanual)

2009 2010
2003 2004 2005 2006 2007 2008
ITR. IITR  MTR NTR ITR IITR

13 55 37 33 35 31 50 130 -132 -120 25 3,5
3,1 2,3 18 27 26 -24 68 -89 -87 -57 11 2,8
29 36 56 50 42 30 -79 -77 -76 69 -73 -65
3,3 3,0 4.2 36 40 20 -04 -02 -04 -00 -02 02
29 31 34 37 3,7 06 -27 -34 35 -25 -04 -03

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, INE y elaboracion propia.

La producciéon de cemento gris registra un descenso en el primer
trimestre de 2010 (-33,6%), continuando la tendencia iniciada en 2008. Asi, el
sector de la construccion ha presentado tasas de variacion interanual
negativas desde el segundo trimestre de 2008, que han persistido en el
primery segundo trimestre de 2010 (-7,3% y -6,5%, respectivamente).

Por otra parte, en el primer y segundo trimestre de 2010 el PIB del sector
servicios exhibe unas tasas de variacién interanual del -0,2% y 0,2%,
respectivamente, siendo los servicios de mercado los responsables del
descenso en el primer trimestre, dado que la aportacion de los servicios de no
mercado fue positiva en los dos trimestres.

Sinos centramos en los datos de los servicios de transporte, se observa
que se suaviza la caida del trafico aéreo de pasajeros en el primer trimestre
de 2010 (-3,2%), alcanzando la tasa de variacion interanual un valor positivo
en el segundo trimestre (1,3%). El consumo de gasoéleo de automocion
sigue la tendencia descendente iniciada en el segundo trimestre de 2008,
suavizéndose su caida en el cuarto trimestre de 2009 (-0,5%) en relacion con
los trimestres anteriores. Es en el primer trimestre de 2010 cuando vuelve a
presentar unatasa de variacion interanual positiva (3,7%). El comercio es una
de las ramas de servicios mas importante en Castilla y Ledn y, como ya
hemos resefiado, muestra una cierta debilidad segun los indicadores de
comercio al por menory de ventas en grandes superficies.

Por otra parte, el turismo es uno de los pilares del sector servicios en
Castilla y Leon, por ello resulta significativo el incremento en el nimero de
turistas totales que llegan a la region en el primer y segundo trimestre de
2010(0,1% Yy 1,9%, respectivamente), rompiéndose la tendencia descenden-
te apreciada desde el segundo trimestre de 2008. En particular, el nimero de
turistas extranjeros aumenta un 5,3% y un 11,1%, respectivamente, lo que
contrasta con las tasas de variacion interanual negativa de los cinco trimes-
tres anteriores. Por lo que respecta al gasto turistico, se registran altibajos.
Tras el descenso en el primer trimestre de 2010 (-0,4%), se observa un
incremento en el segundo (5%). Por su parte, el grado de ocupacion de los
establecimientos hoteleros en la regién en 2010 alcanzo niveles similares a
los registrados en los mismos trimestres de 2009. En conclusion, el sector
turistico sigue mostrando en la primera mitad de 2010 sintomas de debilidad
en la actividad que viene indicada por variables como el gasto turistico y el
grado de ocupacion de los establecimientos hoteleros. Esto es preocupante,
debido a la importancia que este sector tiene en la economia castellano-
leonesa. Sin embargo, también se detectan sintomas de recuperacion en los
dos primeros trimestres de 2010, que se refleja en el comportamiento de
variables como los turistas totales y los turistas extranjeros.

El conjunto de las ramas industriales registra un incremento en la produc-
cion en el primer y segundo trimestre de 2010 (1,1% y 2,8%, respectivamen-
te), quebrando la tendencia descendente iniciada en el segundo trimestre de
2008. El ascenso es generalizado, afectando tanto a los productos energéti-
cos como a las manufacturas.

El indice de Produccién Industrial (IPl) general en Castilla y Le6n
muestra signos de recuperacion. En los dos primeros trimestres de 2010 las
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Grafico 4.6: Evolucion del Numero de Turistas Totales y
Extranjeros en Castilla 'y Leodn.
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Fuente: Direcciéon General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracién propia.
tasas de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior fueron del 6,7%
y 8,7%, respectivamente, lo que contrasta con las tasas de variacion intera-
nual negativas en 2008 y 2009. El aumento se explica por el buen comporta-
miento del IPICyL de bienes de equipo, dado que el IPICyL de bienes de
consumo se reduce en estos trimestres. Por su parte, la utilizacion de la
capacidad productiva alcanza un nivel del 63% en el cuarto trimestre de
Tabla 4.3: Indicadores de Oferta.
(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)
2008 2009 2010
ITR IITR WMTR IVTR ITR IITR NWMTR IVTR ITR IITR
Industria
3,6 4,2 2,1 0,7 -1,3 -4,2 1,7 -2,5 n.d. n.d. Consumo de energia eléctrica en la industria
-5,3 -8,5 -9.1 -16,6 -17,4 -18,7  -14,8 -9,8 6,7 8,7 IPI general*
76 77 72 65 63 63 63 63 65 n.d Porcentaje de Utilizacion de capacidad productiva*
3,8 10,6 7,3 -244  -13,5 -176 -10,7 22,7 6,2 21,6 Importacion de bienes intermedios

Construccion

-8,6 -17,8  -26,5 -26,5 -34,7 -19,3 -224 -294 n.d. n.d. Consumo aparente de cemento
246 -317 -465 640 -692 -688 -580 -36 -57,8 n.d. - Viviendas iniciadas
16,0 -41 133 342 392 442 -363 -85 -30,1 nd. (viv. libres de promocion privada)
_ ) Viviendas terminadas

342 967 -716 -433 1024 -147 685 1198 -73,7 -53,9 (libres priv., proteg. priv. y publ.)

Licitacion Oficial

Servicios
8,5 -3,8 2,3 -9,8 -16,2 -3,0 -1,9 -0,8 0,1 1,9 Turistas totales
2,6 -0,4 2,2 -8,6 -184  -113 -8,0 -7 53 111 Turistas extranjeros
10,3 0,0 -2,1 -2,9 -6,8 1,8 -7,2 0,2 -0,4 5,0 Gasto turistico
-3,8 -16,7 -9,1 271 -264 13,7 -174 -6,6 -3,2 1,3 Trafico aéreo de pasajeros
3,1 -3,8 -3,8 9,7 -14,2 -3,8 -2,6 -0,5 3,7 n.d. Consumo de gasoéleo automocion

* CNAE 2009 a partir de | TRIM 2008 ** Datos de Nivel
Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, INE, Ministerio de Vivienda,
M.I.T. y C/C. Hda. y elaboracion propia.
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El PIB en la agricultura vuelve a
crecer en 2010, tras la caida
sufrida en 2009.

La tasa de actividad experimenta
altibajos en el primer semestre de
2010.

La tasa de paro crece en los dos
primeros trimestres de 2010.

2009, cifra idéntica a la registrada en los tres primeros trimestres de 2009. Es
en el primer trimestre de 2010 cuando ya se aprecia un incremento en la
magnitud de esta variable (65%). Por otro lado, el consumo de energia
eléctrica en la industria experimenta altibajos. Tras reducirse en el primery
segundo trimestre de 2009 (-1,3% vy -4,2%, respectivamente), aumenta en el
tercer trimestre (1,7%) y vuelve a descender en el cuarto trimestre (-2,5%).

Por ultimo, la importacion de bienes intermedios experimenta incre-
mentos en el primer y segundo trimestre de 2010 (6,2% y 21,6%, respectiva-
mente), siguiendo asi la tendencia iniciada en el cuarto trimestre de 2009, tras
cuatro trimestres consecutivos de tasas de variacion interanual negativas.

Rompiendo la tendencia descendente observada en los cinco trimestres
anteriores, la productividad en el sector industrial castellano-leonés aumenta
en los dos primeros trimestres de 2010. Ademas, mientras la produccién
crece, el empleo sigue descendiendo.

Por su parte, el sector agrario presenta unas tasas de variacion intera-
nual del PIB en el primer y segundo trimestre de 2010 del 2,5% y 3,5%,
respectivamente, lo que contrasta con las tasas de variacion interanual
negativa del afio 2009.

4.3.- MERCADO DE TRABAJO

La evoluciéon del mercado de trabajo en Castilla y Ledn presento
durante el primer semestre de 2010 un comportamiento que en algunos
sectores no esta en consonancia con el mostrado por la actividad econémica.
La tasa de variacion interanual negativa del nUmero de activos en el primer
trimestre de 2010 se traduce en un ligero descenso de la tasa de actividad
(54,5%). Sin embargo, en el segundo trimestre aumenta el numero de
activos, lo que conduce a una tasa de actividad del 55,3%.

Por su parte, el numero de ocupados se reduce en los dos primeros
trimestres (las tasas de variacion interanual fueron del -12,3% y -8%, respec-
tivamente). Esto supone en el segundo trimestre de 2010, respecto del mismo
periodo del afio anterior, 23.700 puestos de trabajo menos, que junto a los
2.500 activos mas, da lugar a una tasa de paro castellano-leonesa del
16,3%. Al analizar esta tasa en su evolucion trimestral se aprecia un deterioro
en el primer trimestre de 2010 (15,9%), que continua en el trimestre posterior.
Asimismo, en estos trimestres el numero de parados aumenté un 14,2% y un
15,6%, cifras inferiores a las observadas desde el segundo trimestre de 2008.

En los dos trimestres analizados descendié la ocupacion en la categoria
profesional de asalariados (-1,4% y -1,3%, respectivamente), continuando la

Grafico 4.7: Evolucién de la Ocupacion por Sectores.
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tendencia iniciada en el segundo trimestre de 2008. Igualmente, en la
categoria de no asalariados la tasa de variacion interanual fue negativa
(-7,7% y -6,2%, respectivamente), siguiendo la tendencia descendente
iniciada en el cuarto trimestre de 2008.

En la industria se sigue destruyendo empleo en el primer y segundo
trimestre de 2010, registrando las tasas de variacion interanual valores del
-9,1% y -9%, respectivamente, acentuandose la tendencia descendente
iniciada en el segundo trimestre de 2008. Igualmente, en la construccion el
numero de ocupados desciende en estos mismos trimestres un 13,1% y un
7,3%, respectivamente, persistiendo el proceso de destruccion de empleo
que ya se apreciaba en 2008y 2009.

Por su parte, en el sector agrario el nUmero de personas ocupadas se
reduce en el primer y segundo trimestre de 2010 (las tasas de variacion
fueron del -12,3% y -8%, respectivamente), prologandose la caida iniciada en
el tercer trimestre de 2008.

Finalmente, el sector servicios experimenta un ligero ascenso en la
ocupacion en estos trimestres (1,8% y 0,8%, respectivamente), quebrandose
latendenciainiciada en el cuarto trimestre de 2008.

El numero de afiliados a la Seguridad Social registra tasas de variacion
interanual negativas (-1,9% y -1,5%, respectivamente), continuando la
tendencia descendente iniciada en el cuarto trimestre de 2008. Dicha
reduccidon confirma los datos de destruccion de empleo ofrecidos por la
Encuesta de Poblacion Activa del INE.

Tabla 4.4: Mercado de Trabajo.

(Tasas de Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior)

2008 2009 2010
ITR IITR. MTR IVTR ITR ITR MWMTR IVTR ITR IITR
2,7 21 1,6 21 0,5 1.1 -0,8 -0,9 -0,4 0,2

0,6 7,5 -0,8 -3,4 -128 -150 -16,3 -152 -123 -8,0
0,1 -0,7 -2,5 -2,4 -3,4 -6,2 -3,7 -4,9 -9,1 -9,0
-10,5 -8,4 -8,4 -10,0 -123 -129 17,7 -174 -131 -7,3
52 0,8 1,0 -1,0 -4,3 -0,9 -1,5 -0,3 1,8 0,8

0,90 -0,5 -1,3 -2,9 -4,6 2,7 -3,0 -1,9 -1,4 -1,3
5,25 1,3 0,4 -1.4 -9,4 -100 -11,2 11,7 -1,7 -6,2

2,6 1,4 0,0 -2,1 -4,3 -4,8 -4.1 -3,0 -1,9 -1,5

131 30,2 35,1 63,7 70,3 54,0 38,0 251 14,2 15,6
8,2 ©.8 9,4 11,2 13,8 14,1 13,0 14,2 15,9 16,3
54,18 54,24 5494 5476 5434 5480 5450 54,6 54,5 55,3

* Datos de nivel
Fuente: INE, Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Le6n y elaboracion propia.

4.4.- PRECIOS Y SALARIOS

En agosto de 2010 la tasa de variacion interanual del IPC alcanza un
valor del 1,9%, mientras que la tasa de variacion de la inflacion en lo que va de
ano es del 0,8%. Por su parte, el porcentaje de variacion del IPC sobre el mes
anterior es del 0,3%. Este ascenso del IPC viene motivado, primordialmente,
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Contintia descendiendo la
ocupacion tanto en la categoria
de asalariados como en la de no
asalariados.

En la industria y la construccién
persiste la destruccion de empleo
en los dos primeros trimestres de
2010.

La ocupacion en el sector agrario
prolonga su caida durante el
2010.

Crece la ocupacion en las ramas
terciarias, tras haber sufrido
caidas en los cinco trimestres
anteriores.

Sigue disminuyendo el nimero de
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El comportamiento del precio de
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tos explican el ascenso del IPC.
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INDICE GENERAL

Otros

Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Ocio y cultura
Comunicaciones

Transporte

Medicina

Menaje

Vivienda

Vestido y calzado

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Alimento y bebidas no alcohdlicas

Los grupos mas inflacionistas son
bebidas alcohdlicas y tabaco,
transporte, vivienda, ensefianza,
otros bienes y servicios y hoteles,
cafés y restaurantes.

Los grupos menos inflacionistas
son medicina, comunicaciones,
ocio y cultura y vestidos y calza-
do.

Grafico 4.8: Evolucion del IPC General y por Grupos en Castilla

y Leén. Agosto 2010.
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por el comportamiento del precio de la energia. También ha sido decisivo el
impacto de la subida de los impuestos especiales sobre el tabaco y los
hidrocarburos.

Por grupo de bienes, la positiva tasa de variacién interanual del IPC se
debe principalmente alos incrementos en los precios de:

Bebidas alcohdlicas y tabaco: sus tasas de variacion interanual y en lo
que va de afo son del 8,9%. Es el componente que mas ha subido en los
ultimos meses. No obstante, su tasa de variacion intermensual es del -0,1%.

Transporte: Su tasa de variacion interanual es del 4,8%. Es el segundo
grupo mas inflacionista en 2010, con una tasa acumulada del 5,7%. Sin
embargo, este grupo registra una tasa de variacién intermensual del 0,1%.

Vivienda: Su tasa de variacion interanual es del 4,7%. Es el cuarto
componente mas inflacionista en 2010 ya que acumula una subida de sus
precios en los ocho primeros meses del 3,7%. No obstante, su tasa de
variacion intermensual es del -0,3%.

Ensenanza: Su tasa de variacion interanual es del 2,9%, con una tasa
acumuladaenloque vadeafnodel 0,1%.

Otros bienes y servicios: Su tasa de variacién interanual es del 2,3%,
con unatasaacumuladaenlo que vade afio del 1,7%.

Hoteles, cafés y restaurantes: Su tasa de variacion interanual es del
1,8%. Es el tercer grupo mas inflacionista en 2010, ya que acumula una
subida de sus precios hasta agosto del 4,1%. Este componente presenta la
mayor subida de precios intermensual (1,3%).

Cabe destacar también varios grupos que registran tasas positivas de
variacion interanual, pero por debajo del 1%.

Menaje: Su tasa de variacion interanual es del 0,6%, con unas tasas de
variacion en lo que va de afio e intermensual nulas.

Alimentos y bebidas no alcohdlicas: Su tasa de variacion interanual es
del 0,1%, con una tasa acumulada enlo que va de afio nula.

Finalmente, los grupos menos inflacionistas (registran todos ellos tasas
negativas de variacion interanual) en los Ultimos doce meses son:

Medicina: Su tasa de variacion interanual es del -0,5%. Es uno de los dos
componentes que han experimentado un mayor descenso en los ultimos
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Tabla 4.5: Precios y Salarios.

(Agosto 2010)

indice % de Variacion
S/ mes anterior  En lo que va de afio En un afio
108,45 0,3 0,8 1,9
108,3 0,5 0,0 0,1
137,8 -0,1 8,9 8,9
92,2 -0,5 -15,1 -0,2
114,9 -0,3 3,7 4,7
106,8 0,0 0,0 0,6
100,0 0,0 -0,1 -0,5
108,2 0,1 57 4,8
99,1 0,0 -0,5 -0,5
98,4 1,1 1,6 -0,3
114,9 0,0 0,1 2,9
116,0 1,3 4.1 1,8
111,0 0,2 1,7 2,3
2008 2009 2010
ITR., ITR WMTR IVTR ITR INITR WMTR IVTR ITR |IITR
15,41 16,03 17,27 181 16,24 17,71 183 19,7 16,79 15,41

Fuente: INE y elaboracién propia.

doce meses, con unatasa acumuladadel -0,1%.

Comunicaciones: Su tasa de variacién interanual es del -0,5%. Es el
otro grupo que ha experimentado un mayor descenso en los ultimos doce
meses. Es el segundo componente menos inflacionista en 2010, con una tasa
acumuladadel-0,5%.

Ocioy cultura: Su tasa de variacién interanual es del -0,3%, con una tasa
acumuladaenloque vade anodel 1,6%.

Vestido y calzado: Su tasa de variacion interanual es del -0,2%. Es el
componente menos inflacionista, con una tasa acumulada del -15,1%.
Asimismo, este grupo registra la menor tasa de variacion intermensual
(-0,5%).

El precio del petroleo (barril Brent) en septiembre de 2010 alcanza valores
préximos alos 78 ddlares. Asi, el crudo ha experimentado un ligero incremen-
to desde diciembre de 2009, en el que registraba valores cercanos a 75
dolares. Entre los distintos motivos que explican este incremento cabe
resefar la recuperacion de lademanda mundial, especialmente en el capitulo
de la produccion industrial. La recuperacion ha ido ganando terreno, primero
en Asia Oriental y después en otras economias emergentes y avanzadas. El
mantenimiento de politicas laxas por parte de los bancos centrales también
contribuy6 el encarecimiento del petroleo.

Respecto al coste de la mano de obra, si analizamos el coste laboral total
por hora efectiva (en euros), se observa que los valores alcanzados en el
cuarto trimestre de 2009 y en el primer trimestre de 2010 (19,17 y 16,79,
respectivamente) presentan una magnitud similar a los registrados desde el
tercer trimestre de 2008.
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La politica monetaria expansiva
del BCE propicia el mantenimien-

to del Euribor en niveles bajos.

Los créditos del sistema bancario
siguen presentando una tenden-

cia decreciente.

El volumen de crédito hipotecario
y el numero de hipotecas siguen
reduciéndose.

Miles de euros

4.5.- SECTOR FINANCIERO

El escenario en el que se han desarrollado las operaciones de activo y
pasivo en el sector bancario castellano-leonés en el ano 2010 se ha caracteri-
zado por un hecho fundamental: la politica llevada a cabo por el Banco
Central Europeo con un mantenimiento del tipo de interés oficial que ha
propiciado el mantenimiento en niveles bajos del Euribor.

En lo que respecta a los créditos del sistema bancario, en el cuarto
trimestre de 2009 y en el primer trimestre de 2010 siguio la tendencia descen-
dente que se habiainiciado en el tercer trimestre de 2009. Los créditos totales
registran tasas de variacion interanual del -2,2% y -0,5%, respectivamente.
Enla banca privada las tasas de variacion interanual son del -3,7% y 1,2%; en
las cajas de ahorro son del-1,8% y -1,9%; y en las cooperativas de crédito son
del 1,5%y 1,3%, respectivamente.

Grafico 4.9: Evolucion de los Créditos del Sistema Bancario -

Sector Publico + Sector Privado.
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Un analisis de la constitucion de hipotecas permite vislumbrar una
reduccion en el volumen del crédito hipotecario en los dos primeros trimestres
de 2010, siguiendo asi la tendencia observada en 2008 y 2009 a pesar del

Gréfico 4.10: Evolucion de las Hipotecas y del Euribor a un ano.
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mantenimiento del Euribor en niveles bajos desde diciembre de 2009. Por su
parte, el nUmero de hipotecas constituidas también experimenta una caida en
el primer y segundo trimestre de 2010 (-0,2% y -7,5%, respectivamente),
continuando la tendencia descendente observada en 2008 y 2009. EI mayor
freno en la contratacién de hipotecas se produce en las familias, pero no
olvidemos que la contraccién en la actividad constructora también afecta al
crecimiento hipotecario, en la medida en que las constructoras y promotoras
son importantes demandantes de este tipo de créditos.

En lo que respecta a los depésitos del sistema bancario, en el cuarto
trimestre de 2009y en el primer trimestre de 2010 se observa una desacelera-
cion en el ritmo de crecimiento, siguiendo con la tendencia iniciada en el
primer trimestre de 2009. Los depositos totales registran tasas de variacion
interanual del 1,2% en los dos trimestres. En la banca privada las tasas de
variacion interanual son del 2,1% y 6%; en las cajas de ahorro son del 0,1% y
-1,6%; y en las cooperativas de crédito son del 5,3% y 4,3%, respectivamen-
te.

Grafico 4.11: Evolucién de los Depositos del Sistema Bancario.

Sector Publico + Sector Privado.
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Fuente: Direcciéon General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

4.6.- PERSPECTIVAS

En los meses proximos las previsiones para la economia castellano-
leonesa apuntan a una salida de la recesion de la actividad, albergando
esperanzas de que se vayan consolidando los sintomas de mejora de la
situacioén al ir haciendo efecto las medidas de estimulo monetario.

El crecimiento positivo del PIB regional puede venir dado, desde el lado de
la demanda, por el fin de la caida de la demanda interna, resultado de un
mejor comportamiento del gasto en consumo final y de un menor deterioro de
la formacion bruta de capital fijo, especialmente en el ambito de la construc-
cion. Desde la perspectiva de los hogares, el consumo tendra que seguir
lidiando con los bajos niveles de confianza, la subida de impuestos y los
elevados niveles de desempleo. Desde el punto de vista de la inversion, es
probable que se recupere la inversion empresarial productiva y que la
inversion residencial se siga viendo afectada por una coyuntura econdémica
todavia poco favorable.

Tras las intervenciones del Banco Central Europeo, inyectando liquidez
en el sistema y manteniendo el tipo de interés oficial, el Euribor se mantiene
en niveles bajos lo que puede aliviar el endeudamiento financiero de las
familias.
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Las previsiones apuntan a una
salida de la recesion.

El menor dinamismo de la demanda interna podria verse compensado por
un superavit comercial exterior, siempre y cuando las importaciones moderen
su ritmo de crecimiento y las exportaciones continlien su proceso de recupe-
racion, impulsadas por el aumento de la demanda externa de nuestros
principales socios comerciales.

En un escenario de ligero crecimiento del PIB como parece que va a ser el
de los proximos meses, no cabe esperar mejoras significativas en las tasas
de ocupacion y sélo algunas medidas de estimulo econémico contenidas en
el plan E podrian tener un efecto paliativo sobre la tasa de paro, que se
mantendra en niveles elevados. En lo que respecta a la inflacion, el encareci-
miento del petréleo puede propiciar un repunte del IPC.
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5.1.- PANORAMA GENERAL

La publicacién del comportamiento del PIB a nivel provincial se
produce con cierto retraso, motivo por el que en este boletin iniciamos el
analisis de la economia burgalesa con un panorama general centrado en el
pasado afo 2009. En el resto de las secciones se presenta y analiza la
evolucion de los indicadores coyunturales para los dos primeros trimestres de
2010.

Durante el ejercicio 2008, la economia burgalesa, a pesar de su debilita-
miento, resistia mejor el impacto de la crisis mejor que el resto de las econo-
mias castellano-leonesas, incluso que la espafola. Durante el afio 2009, no
so6lo el panorama general ha estado presidido por tasas negativas en todos
los sectores, sino que ademas estas reducciones han sido mayores que la
media regional y nacional.

Grafico 5.1: Producto Interior Bruto. Variacion de volumen.
Base 2000. (Variacion interanual en %)
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Fuente: Contabilidad Regional de Espafa, INE y elaboracion propia.

En concreto, se observd un deterioro de la economia burgalesa, que
queda reflejado en una variacién anual negativa del 4% en sus niveles de
produccion, en términos de valor afiadido (variacion que resulta inferioren 5,9
puntos a la correspondiente al afio 2008) frente a un descenso del 3,1% de
media parala comunidad y del 3,8% para el conjunto nacional.

Esta evolucion se debe matizar al descomponerla por sectores. Sibien las
tasas de variacion negativas son la regla general que afectan de forma
desigual a los distintos sectores de la economia. En agricultura la disminucion
del VAB en Burgos (-6,4%) esta en linea con la media regional (-6,6%), pero
casi triplica a la media nacional (-2,4%). Esta diferencia es consecuencia de
la mala cosecha de cereal que supone casi el 40% del valor agrario en
Burgos. Mas preocupante es la evolucion del sector servicios, que pese a
sufrir un descenso en Burgos muy inferior al resto de los sectores, un -1,8%,
casiduplica la media nacional, -1% y resulta inferior en 6,6 puntos porcentua-
les a la correspondiente en 2008 (4,8%). Sin embargo, con los datos de
empleo del primer semestre de 2010, parece haberse corregido, dado que el
sector servicios en Burgos se ha comportado de forma mas dinamica.

En Burgos, el sector industrial con una disminucion del -7,8% y la cons-
truccion con una reduccién de -5,1%, son los sectores mas afectados por la
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Durante el afio 2009, la actividad
productiva en Burgos cayo un 4%,
en términos de valor afiadido,
superior a la caida de Castilla 'y
Leodn (-3,1%) y de Espana
(-3,8%).
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Agricultura
Industria
Construccion
Servicios

V. anadido total

Tras unos meses de atonia,
derivada de las malas cotizacio-
nes de los principales productos

agrarios y ganaderos, se ha
pasado a la sorpresa y la incerti-

dumbre con los mercados
financieros internacionales como
protagonistas de nuevo, que han
marcado la pauta del sector
primario de nuestra provincia,
especialmente a partir del mes de
Julio.

Esta coyuntura financiera puede
parecer beneficiosa para los
agricultores en el corto plazo,
pero a medio y largo plazo
siembra de nuevo la incertidum-
bre en el sector primario. El sector
ganadero ha superado su limite
de resistencia hace tiempo, sin
duda, esta subida de costes de
alimentacion va a provocar una
aceleracion en el abandono de las
explotaciones y en la reduccion
de la cabafia ganadera.

Tabla 5.1: Crecimiento de la economia, 2009.

(Tasas de variacion interanual en volumen del VAB)

AV BU LE PA SA SG SO VA ZA CastillayLeén Espana

102 -64 -42 -69 54 -71 -69 -77 -68 6,6 24
411 78 -60 -71 -16 -19 -38 -107 -7,0 74 13,7
37 51 -36 -62 -30 -64 -35 -56 -33 45 6,3
25 -18 -26 -06 23 -02 43 -08 -03 1,3 1,0
45 40 -34 33 -25 -1,8 -46 -28 -23 -3,1 -3,8

Fuente: Grupo HISPALINK-Castilla y Ledn, Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE y
elaboracion propia.

crisis econémica. A pesar de los malos datos, su comportamiento ha sido
notablemente mejor que la media nacional y ligeramente peor que la media
regional.

5.2.- SECTOR AGRICOLA Y GANADERO

El sector agrario ha estado marcado en los ultimos meses por una
atonia derivada de las malas cotizaciones de los principales productos
agrarios y ganaderos. En agricultura la campafa de comercializacion de la
cosecha de 2009 ha tenido cotizaciones muy bajas y una tendencia constante
bajista hasta precios inferiores a 130 € la tonelada de trigo y 115 € la cebada.
El sector ganadero lleva varios afios, bien por precios y/o costes, sufriendo
una fuerte recesion, que esta provocando la reduccion notable del sector
tanto en nuestra provincia como a nivel nacional.

Con el inicio de la nueva campafia agraria de la atonia se ha pasado a la
sorpresa y a la incertidumbre de la mano de los mercados financieros
internacionales, que de nuevo han sido los protagonistas, marcando la pauta
del sector primario de nuestra provincia, especialmente a partir del mes de
julio. En la segunda quincena del mes de junio se inicia una escalada en los
mercados internacionales de futuros de productos agrarios, de dificil justifica-
cion especialmente por su magnitud. Asi, en el mercado de Chicago, de
referencia internacional, la cotizacion del trigo pasé de los 4,5 ddlares el
bushel (27,22 Kg.) en la primera quincena de junio a los 8 délares en los
primerosgdias de agosto. Para continuar con fuertes fluctuaciones diarias en
un abanicoentrelos 6,5ylos 7,2 dblares.

Esta coyuntura financiera puede parecer beneficiosa para los agricultores
y lo es en el corto plazo, dado que la cotizacion de trigo ha llegado hasta los
192 €/Tm. Pero en una visidon mas a medio y largo plazo siembra de nuevo la
incertidumbre en el sector primario. Incertidumbre por las fluctuaciones tan
bruscas. Incertidumbre por su traslacién a los precios de los consumos
agrarios, especialmente de fertilizantes vy fitosanitarios, mercados oligopoli-
zados a nivel internacional. Incertidumbre por los posibles procesos de
suspension de pagos de los clientes agrarios, especialmente de fabricantes
de piensos y ganaderos. Incertidumbre porque las operaciones de com-
pra/venta son minimas en el mercado real, por la desorientaciéon de los
operadores.

Ademas, el sector ganadero, principal destinatario de los productos
agrarios de la provincia, ha superado su limite de resistencia hace tiempo; sin
duda, esta subida de costes de alimentacién va a provocar una aceleracion
en el abandono de las explotaciones y una aceleracion en la reduccion de la
cabafia ganadera. Hasta ahora los agricultores se benefician del diferencial
de precio que implica ser un mercado importador de cereales. Los producto-
res exteriores tienen que traer su mercancia hasta nuestro mercado con el
coste que en trasporte supone, coste de transporte que no soportan nuestros
agricultores. Pero si el sector ganadero desaparece, esa ventaja desaparece
y hay que vender a los precios internacionales y descontar el coste de
transporte de llevarlo a los puntos de consumo. ¢;Serian competitivos los
productos agrarios si hubiera que venderlos en el exterior? Es posible que la
desmantelacion del sector ganadero arrastre al sector agrario.
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De nuevo estamos ante escenarios nuevos, donde la conciencia de
globalizacién que progresivamente se va asimilando por los agricultores y
ganaderos, genera una sensacion de incredulidad, desconfianza e impoten-
cia. Pues las razones objetivas que se aducen (escasas cosechas por sequia
en Rusia y Ucrania, dos grandes exportadores de cereales, y las prohibicio-
nes de exportar) no se consideran suficientes para justificar las fluctuaciones
diarias de precios. Se esta trasladando la sensacion de estar a merced de los
capitales especulativos internacionales que, lejos de contribuir a la eficiencia
de los mercados, amplifican sus movimientos y desequilibran las cotizacio-
nes. Cotizaciones que se trasladan a los mercados reales alterando su
normal funcionamiento y con repercusiones imprevisibles en los operadores
reales productores y consumidores. En esta coyuntura de especulacion
financiera en que el sector agrario y ganadero se ve envuelto, es necesario
establecer nuevos cauces de fijacion de precios y de comercializacion de los
productos, garantizar precios estables y suficientes que hagan viables las
explotaciones agricolas y ganaderas. Desde estas lineas se nos ocurre tratar
de generalizar los contratos de campanfa previos, para las compras, y paralas
ventas, tanto en el sector agrario como en el ganadero, para asegurar precios
que no estén al arbitrio de los movimientos especulativos internacionales.

En otro orden de cosas, el sector primario sigue con su continua pérdida
de empleo, asi durante el primer semestre de 2010 se ha reducido en 427
personas, que supone un -4,73% del empleo en el sector, en linea con lo que
ocurre enla Comunidad Auténoma (-4,03%) y en Espafia (-6,35%).

5.2.1.-PRODUCCION AGRARIA

En el sector de cereales, la campafia de 2009 se caracterizo por ser una
de las peores cosechas de los ultimos afos, 1,17 mill. de Tm. muy por debajo
de la media que se sita en torno a 1,51 mill. de Tm. y lejos de las 1,98 mill. de
Tm. de la campafa precedente. A esto se unid unos precios muy bajos
consecuencia de la coyuntura internacional, y que se han mantenido esta-
bles, después de dos anos de gran volatilidad, con una ligera tendencia a la
baja hasta concluir la campana de comercializacion en junio de 2010.
Consecuencia de todo ello es que el valor de la produccién agraria de la
cosecha de 2009, comercializada hasta junio de 2010 sea un 35,5% inferior a
la media de los ultimos seis afos y un 55,5% inferior ala campafia de 2008.

La campafia de 2010 se ha caracterizado por una climatologia muy seca
en la sementera de otofio, un invierno muy humedo y con fuertes heladas en
diciembre y una primavera extremadamente lluviosa. Estas condiciones han
generado una gran variabilidad en los rendimientos del cereal por parcelas.
Ha habido fincas con bajos rendimientos, por problemas de nascencia y/o de
control de malas hierbas en las siembras de invierno y de sementeraenlas de
primavera, y otras con muy buenos rendimientos, consecuencia de las
generosas lluvias primaverales. Con todo ello, se puede hablar de una
cosecha en la media de los ultimos afios que se estimaba en 1,46 mill. de Tm.
en el mes de julio, segun los datos de la Junta de Castilla y Ledn; estimacion
que creemos se revisara al alza cuando se recopilen los datos de la cosecha,
hasta aproximarse alos 1,6 mill. de Tm.

Por otra parte, desde un inicio los precios durante todo el mes de julio se
incrementaron notablemente, para entrar en un periodo de fuertes fluctuacio-
nes a partir de agosto, pero en un rango muy por encima de la media de la
campana anterior, fluctuando el trigo en el entorno de los 172 €/Tm. y la
cebadadelos 160€/Tm.

Sobre la posible evolucion de los precios en la campafa de comercializa-
cion es muy complejo hablar en la coyuntura actual, pues ha aparecido de
nuevo y con mucha fuerza el factor especulativo. Sobre la base de las
estimaciones de produccion, consumo y stock internacionales, que apenas si
han variado para el conjunto de cereales y en linea con las previsiones
realizadas para la campafa anterior en que considerabamos que los precios
deberian incrementarse hasta un precio objetivo en trigo, como producto de
referencia, que deberia estar en los 150-160 €/Tm. En esta campafa,
consideramos que dichos pecios deberian reducirse en torno al 10%, hasta
alcanzar el mismo precio objetivo.
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Se esta trasladando la sensacion
de estar a merced de los capitales
especulativos internacionales, que
lejos de contribuir a la eficiencia
de los mercados, amplifican sus
movimientos y desequilibran las
cotizaciones. Cotizaciones que se
trasladan a los mercados reales
alterando su normal funciona-
miento y con repercusiones
imprevisibles en los operadores
reales como oferentes y deman-
dantes.

Cereales: En la campana de
2010 se puede hablar de una
cosecha en la media de los
ultimos afios e incluso ligeramen-
te superior hasta aproximarse a
los 1,6 millones de Tm.

Cereales: La campana se ha
iniciado con unos precios altos en
cereal, aunque con mucha
incertidumbre sobre su evolucion.
Todo ello supondra que el valor
de la cosecha se incremente
respecto a la media de los ultimos
anos, sobre un 5%, y en casi un
60% sobre el valor de la cosecha
del afio 2009.
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Uva: La cosecha de 2009 fue de
unas 54.500 Tm; un 15% mas que
el afio anterior. Los precios
medios bajaron un 30% hasta los
0,57€/Kqg.

Para la cosecha de este arno, se
prevé una reduccion de produc-
cion (entre el 15% y el 25%) y un
incremento en el precio de la uva.

Esto supondra que el valor de la cosecha se incremente respecto a la
media de los ultimos anos, sobre un 5%, y en casi un 60% sobre el valor de la
cosechadel afo 2009.

En relacién a las leguminosas grano, disminuyé ligeramente su superfi-
cie de cultivo en esta campana 2009-10 respecto a la campana anterior
(-2.7%), pero se estima un incremento en los rendimientos medios (0,7%) y
mejores precios de venta, lo que conllevara un mayor valor final, que estima-
mos en un 12%. Los cultivos forrajeros incrementaron su superficie de
cultivo, especialmente la veza, manteniendo rendimientos y precios similares
a la campana anterior. El girasol ha disminuido su superficie de cultivo de
forma muy significativa en esta campafia 2009-10, en casi un 25%, pero se
esperan mayores rendimientos por hectarea y mejores cotizaciones. La
recoleccion en Andalucia ha arrancado con precios un 60% superior a la
campana precedente. Estos datos implican que se estime que el valor de la
produccion del girasol se incremente hasta un 25% respecto del pasado afio.

Enrelacion ala cosecha de uva, el aiio 2009 se recogieron en la provincia
de Burgos 64.445 Tm., segun los datos de la Consejeria de Agricultura de la
Junta de Castilla y Ledn. Lo que supone un incremento respecto al afio
precedente del 15% y fue ligeramente superior a la media de los ultimos afios.
Los precios fueron muy inferiores en media. Segun los datos de la Junta, el
precio medio fue de 0,57 €/Kg., casi el 30% menos que el afio precedente.

Hay que recordar que el mercado vitivinicola es un mercado muy segmen-
tado en Burgos por la existencia de tres denominaciones de origen en la
provincia (Ribera de Duero, Arlanza y Rioja) y la existencia de vifias no
incluidas en ninguna denominacion, lo que motiva una gran diversidad de
precios. Ademas, dentro de cada denominacion, especialmente en la Ribera
del Duero, que es la dominante, la diferencia en funcion de la calidad de la uva
también segmenta aun mas el mercado, dando lugar a precios muy dispares.
Por tanto, estos datos son significativos a nivel provincial, pero muy poco
significativos a nivel local o individual.

En el momento de escribir estas lineas es muy pronto, de cara a la nueva
campana agricola, para hacer pronosticos, pues lo que queda hasta el final de
la recoleccion es determinante para el volumen de produccién y la calidad de
la uva. Si que podemos indicar que se estima una reduccion de cosecha
(entre el 15y el 25%), que el estado de la uva es muy bueno y que, si no se
producen condiciones climatoldgicas muy adversas, se espera una gran
calidad de uva. También se prevé que los precios medios sean mejores que el
afio precedente por la disminucion de cosecha y porque las ventas de vino a
pesar de la crisis se han incrementado en el ultimo afio y se han reducido los
stocks, aunque aun son muy elevados.

Grafico 5.2: Evolucién del indice mensual de algunos precios

percibidos por agricultores y ganaderos. Ao base 2005=100
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En relacion a la patata, en 2009 se increment6 ligeramente la superficie
cultivada, hasta superar las 3.000 ha. También se incremento la produccion
final (106.700 Tm.) en torno al 7%. Sin embargo, los precios, especialmente
de la patata para consumo, fueron extremadamente bajos concluyendo la
campafa de comercializacion en abril por debajo de los 35 €/Tm. y teniendo
que destinarse partidas a vertedero por falta de demanda. Circunstancia que
se repite con cierta periodicidad y exige una mejor regulacion del mercado.

En la presente campafia se ha mantenido la superficie de cultivo y se
estima que los rendimientos se incrementaran ligeramente, pero sobre todo
se ha iniciado la campafia con mejores precios, de hasta 180 €/Tm. Todos
estos datos suponen una mayor aportacion de valor de este cultivo a la
economia provincial, cuyo valor final sera incluso mayor a la media de los
ultimos afios.

Concluimos este repaso a los principales productos de la provincia con
una breve mencion a la remolacha, que tras la reforma de la OCM y el cierre
de la planta de Pefiafiel situd en circunstancias muy desfavorables su cultivo
en nuestra provincia, que ha disminuido a mas de la mitad (62%) desde el afio
2005. Los precios de la raiz son estables y se estan incrementando ligera-
mente rendimientos y riqueza para su transformacién azucarera. Por otra
parte, en la zona de Miranda de Ebro donde la proximidad a la planta transfor-
madora hace mas interesante este cultivo, han surgido alternativas que estan
resultando mas atractivas para los agricultores como es el cultivo de alubia
verde, guisante verde y adormidera paralaindustria.

5.2.2.-PRODUCCION GANADERA

El sector ganadero, en general, sigue atravesando un largo periodo de
dificultades. A pesar de que la situacion habia mejorado ligeramente por la
contencioén de los costes y por una leve recuperacion de precios, su situacion
sigue siendo critica, pues la mayoria de los subsectores siguen en pérdidas.
Las subidas de los cereales y el resto de productos para la fabricacion de
piensos que se inicio durante el mes de junio, puede suponer la puntilla para
muchos ganaderos, que durante las tres ultimas campafias han estado
soportando pérdidas, ala espera de un cambio en la evolucion de precios que
suelen presentar comportamientos ciclicos. Pérdidas originadas por la
coyuntura desfavorable de los mercados, bien por la bajada de cotizaciones
de sus productos y/o por el incremento de los costes de produccion.

La reduccion de costes iniciada en la anterior campana y la ligera recupe-
racion de precios, suponian un claro indicador de que se iniciaba un cambio
en el ciclo y que el sector ganadero podria volver a una situacién mas
normalizada. Esta esperanza ha sido suficiente para que muchas explotacio-
nes en una situacion economica asfixiante se hayan mantenido. Sin embar-
go, las timidas mejoras en los precios de venta no se consolidan y el nuevo
incremento de coste de los piensos, esta siendo un duro golpe para el sector
ganadero y va a acelerar el ya preocupante abandono de explotaciones. Es
de suponer que se acentue la reduccion de cabafias ganaderas y, por tanto,
de los volumenes de produccion.

Estos comentarios generales aplicables al conjunto del sector son
matizables para cada una de las especies ganaderas.

El sector del porcino, dentro del sector ganadero, es el mas inestable en
precio y rendimiento. Durante el afio 2009 se incrementé de forma considera-
ble el movimiento de ganado destinado a sacrificio (7%), permaneciendo
estable el destinado a vida. Con los datos provisionales del 2010, esta
tendencia se mantuvo durante el primer trimestre, pero durante el segundo
reflejan una disminucién importante de los movimientos pecuarios del
porcino. Los precios iniciaron un fuerte descenso a partir de agosto de 2009
hasta diciembre (que cotiz6 a precios inferiores a 1€/Kg. vivo), para iniciar una
recuperacion que con altibajos (especialmente durante el mes de abril), llegd
a precios de 1,27 €/Kg. en junio, manteniéndose con ligera tendencia bajista
hasta mediados de agosto, mes en el que ha iniciado una fuerte caida. El
sector porcino que durante el Ultimo afo habia vuelto a resultados positivos,
aunque con margenes muy estrechos, acaba agosto de 2010 con rendimien-
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Patata: En la presente camparia
se ha mantenido la superficie de
cultivo y se estima que los
rendimientos se incrementaran
ligeramente, pero sobre todo se
ha iniciado la campafia con
mejores precios, de hasta 180
€/Tm.

Ganaderia: Las subidas de los
cereales y el resto de productos
para la fabricacién de piensos que
se inicio durante el mes de junio,
puede suponer la puntilla para
muchos ganaderos, que durante
las tres ultimas camparias han
estado soportando pérdidas, a la
espera de un cambio en la
evolucién de precios. Se va a
acelerar el ya preocupante
abandono de explotaciones, la
reduccion de cabafias ganaderas
y, por tanto, de los volumenes de
produccion.

Porcino: Tras la esperanzadora
evolucion del sector en el afio
2009, con una notable recupera-
cion de la cabafia ganadera, y en
el primer semestre de 2010, la
reduccion de precio a partir de
dicha fecha y el incremento de
costes de alimentacion, vuelve a
poner al sector en pérdidas.
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Vacuno: El sector del bovino es el
sector que mejor ejemplifica la
timida recuperacion de la ganade-
ria durante el ano 2009, en
cualquier caso insuficiente a nivel
econdémico pero esperanzadora
para los ganaderos, y que se ha
visto truncada con la evolucion de
los precios durante el afio 2010.

Ovino: Sigue siendo el sector
mas afectado y donde se esta
produciendo mayor numero de
abandonos. Los mercados de
corderos y leche han estado mas
estables, con las fluctuaciones
estacionales habituales, pero con
cotizaciones insuficientes.

tos negativos por la desfavorable evolucion de los precios de venta y de los
costes de alimentacién. Breve ha sido el periodo en el que el sector ha podido
tomar un poco de aliento. Es deseable que esta situacion sea muy puntual y
pueda volver a una senda de resultados positivos, que facilite la iniciada
recuperacion del sector durante el afio 2009.

Gréfico 5.3: Evolucion del indice mensual de algunos precios
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El sector del vacuno prosigue la continua reduccion del censo ganadero
en la provincia, durante el afio 2009 se redujo un 2,44%, lo que ha originado
un descenso importante de movimiento de ganado bovino con destino a
ventas, que en tasa interanual se puede cifrar en un 13,22% con datos del
primer semestre de 2010. En carne los precios fueron relativamente estables
con tendencia alcista hasta enero de 2010, cambiando de tendencia hasta
junio e iniciando de nuevo una ligera escalada a partir de ese mes que se
mantiene. La produccion lechera que se incremento durante el afio 2009 en
mas de 15% respecto del afio anterior, ha disminuido en un porcentaje similar
con los datos provisionales disponibles del afio 2010. Los precios se han
mantenido estables en torno a los 0,3 €/1, con ligera tendencia a la baja
durante todo el afio 2010.

El sector del bovino es el sector que mejor ejemplifica la timida recupera-
cion de la ganaderia durante el afio 2009, en cualquier caso insuficiente a
nivel econdmico pero esperanzadora para los ganaderos, y que se ha visto
truncada con la evolucion del sector durante el afio 2010.

El sector del ovino tanto de leche como de carne ha sido el sector mas
afectado por la negativa coyuntura actual, que ha incidido de forma muy
negativa sobre la cabana ganadera, especialmente la mas tradicional. En el
ovino ni siquiera ha habido indicios esperanzadores para los ganaderos. El
afo 2009 disminuyo notablemente el numero de cabezas destinadas a vida,
15,5%, y las enviadas a sacrificio, 21,8%, solo incrementaron muy ligeramen-
te, 0,2%, las destinadas a producir leche. Tendencia que continla a la vista de
los datos provisionales del 2010. Si que se puede afirmar que los precios ha
sido mas estables, con las fluctuaciones estacionales propias del sector, pero
en media inferiores al afio anterior. Asi, la leche ha evolucionado a la baja
durante todo el primer semestre del afio para repuntar en el tercer trimestre,
moviéndose en cualquier caso en el entorno de los 0,77 €/I. El cordero ha
mantenido cotizaciones de enero a junio entre los 40-45 €/unidad, para
incrementarse progresivamente durante julio y alcanzar los 60 € en agosto.

El sector avicola ha sido hasta ahora el sector menos afectado por la
crisis ganadera de los ultimos afios, aunque muy afectado por las variaciones
de precio de los mercados con comportamientos estacionales mas irregula-
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res. Sin embargo, la evolucion durante el afio 2010 ha sido muy desfavorable,
inicialmente por los precios de la carne, posteriormente por los precios de los
huevos y completa la situacion el incremento de los precios del pienso.

El mercado de carne tuvo un comportamiento muy erratico en 2009, con
cotizaciones inferiores al afio precedente, lo que supuso un descenso del 3%
en el niumero de animales sacrificados. Este afio 2010 comenzo con cotiza-
ciones muy bajas, 0,85 €/Kg. vivo, se fue incrementando hasta superar
ligeramente 1€ en abril, para caer bruscamente en mayo e iniciar una rapida
recuperacion, igualando, e incluso superando ligeramente, las cotizaciones
del afno precedente en agosto, y alcanzarlos 1,1 €/Kg.

La produccion de huevos se incremento ligeramente en 2009, afio en el
que los precios estuvieron en torno al 10% por encima de la media del afio
precedente. El afio 2010 en su inicio siguié con esa tendencia (se llego a
maximos de 0,87€/docena para clase M), que se truncé bruscamente a partir
de abril, alcanzando cotizaciones muy bajas durante los meses de julio (0,49
€/docena clase M). A partir de agosto se ha iniciado una progresiva recupera-
cion pero desde precios muy bajos.

5.3.- SECTOR INDUSTRIAL Y ENERGIA

En el numero anterior de este boletin de coyuntura sefialamos que en
el periodo 2000-2007 aumenté el peso relativo de los servicios y la construc-
cion en detrimento de las restantes ramas de actividad. Los ultimos datos de
la evolucion del PIB provincial, publicados por el INE corresponden a 2007, y
no nos permiten observar los resultados del impacto de la crisis econdmica
sobre el VAB por las distintas ramas de actividad.

Para suplir la deficiencia de datos actualizados, hemos optado por el
estudio de la evolucion de algunos indicadores parciales y el Indicador
Sintético de Actividad (ISA) elaborado por Caja Espafa.

Desde el lado de |a oferta los indicadores parciales que analizamos sonla
produccion de electricidad y la creacion o disolucion de sociedades mercanti-
les. En 2009 la produccién de electricidad crecio6 en la provincia de Burgos
a una tasa interanual del 1,3%; en el mismo periodo esta produccién se
contrajo en un 20,0% en el caso de Castilla y Ledn, y en un 5,1% en el
conjunto de Espania.

Al estudiar la evolucién de las sociedades mercantiles creadas, en 2009
descendi6 en la provincia de Burgos en el 24,4% de tasa interanual, siendo el

Grafico 5.4: Produccion de Electricidad.

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Ente Regional de la Energia de Castilla y Ledn, Direccion General de Estadistica de la
Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.
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Avicultura: Ha sido el sector
menos afectado por la crisis
ganadera de los ultimos afnos. Sin
embargo, la evolucion durante el
arfio 2010 esta siendo muy
desfavorable, inicialmente por los
precios de la carne, posteriormen-
te por los precios de los huevos y
completa la situacion el incremen-
to de los precios del pienso.

En 2009, la produccion de
electricidad en Burgos sigue una
evolucién mas favorable que los
casos de Castilla y Leon y de
Espana.
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La creacion de sociedades
mercantiles, el primer semestre
de 2010, tiene una evolucion mas
favorable que en el mismo
periodo de 2009.

ritmo de contraccion muy similar al observado en Castillay Ledn y en Espaia
con tasas de variacion interanual del-21,4% y -24,5% respectivamente.

En el primer semestre de 2010 se observa una evolucidon mas favorable
que en el mismo periodo de 2009, las tasas de variacion interanual en los
casos de Castillay Ledn y en Espafia son mas elevadas mes a mes que las
presentadas en ese periodo de 2009. El mismo comportamiento se observa
en la provincia de Burgos, a excepcion del mes de abril.

Grafico 5.5: Creacion de Sociedades Mercantiles.

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

El ritmo de creacion de sociedades mercantiles, en el caso de la provincia
de Burgos, fue especialmente intenso en el mes de marzo de 2010 con una
tasa de variacién interanual del 92,3%.

Creemos que esta evolucion en el ritmo de creacion de sociedades
mercantiles es la consecuencia de una mejora de las expectativas empresa-
riales, asociada a la lenta recuperacion de la actividad econémica. Por otro
lado, el primer semestre de 2009 coincidié con la fase mas aguda de la crisis
econdmica.

En el segundo semestre de 2010 se prevé una contraccién de la actividad
econdémica que afecte negativamente a los distintos sectores o ramas de
actividad. En nuestro caso concreto, como ya sefialamos en la evolucién de
la economia espafola, la finalizacion de las ayudas del Plan E y el aumento
del IVA estan reduciendo la matriculaciéon de automéviles. Para la industria
burgalesa, el sector de componentes del automovil es un sector estratégico,
por lo que la disminucion de la demanda de automoviles afectara de modo
muy negativo a dicho sector, al menos en la parte de su produccion que tiene
como destino el mercado nacional.

En el estudio de la evolucién de la disolucion de sociedades mercanti-
les se advierte que en 2009 el ritmo de disolucion fue ligeramente superior en
Burgos que en Castilla y Ledn, en Espafia el comportamiento ha sido mejor
porque la tasa de variacién interanual ha sido mucho mas baja. En el primer
semestre de 2010 los cambios en la evolucion de este indicador en Burgos y
Castilla y Ledn son mucho mas pronunciados que en Espafa, en este ultimo
caso la tendencia es bastante estable, a excepcion de los meses de abril y
mayo.

Por el lado de la demanda uno de los indicadores parciales de mayor
relevancia es la matriculacion de automoviles turismo, que aumento
ligeramente en 2009 en los casos de Burgos y Castilla y Ledn, pero que
descendi6 para el conjunto del Espafia en el 18,1%. La evolucién de este
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Grafico 5.6: Disolucion de Sociedades Mercantiles.
(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

indicador en 2009, y para los casos de Burgos y Castillay Ledn es muy similar,
con un descenso de las matriculaciones hasta el mes de mayo, y una rapida

recuperacion en los siete ultimos meses de 2009.

Gréafico 5.7: Matriculacién de Vehiculos (Turismos).

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direcciéon General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, Direccién General de Trafico
y elaboracion propia.

En el primer semestre de 2010 sigue aumentando la matriculacion de
automaoviles a un ritmo similar en Burgos y en Castilla y Leodn, en el caso de
Espaina las tasas de variacion interanual son superiores en este periodo.
Pero, como ya habiamos sefialado anteriormente, la desaparicion de las
ayudas del Plan 2000E y el aumento del IVA estan afectando, de modo muy
negativo, a la compra de automoviles en el segundo semestre de 2010. El
sector del automovil esta presionando al Gobierno para que implante de
nuevo un plan de ayudas para la compra de automoviles, pero es poco
probable que esto suceda teniendo en cuenta el ambicioso plan de consolida-
cion fiscal que ha adoptado para cumplir el compromiso de volver a la senda
del Pacto de Estabilidad y Crecimiento.

Las medidas de austeridad aprobadas y el elevado desempleo estan
afectando negativamente a la compra de bienes duraderos en el segundo
semestre de 2010.
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A patrtir de julio de 2010 la
matriculacion de automdéviles
turismo sufre una fuerte contrac-
cién como consecuencia de la
desaparicion de las ayudas de
Plan 2000E y del aumento del
IVA. Se invierte asi una tendencia
de fuerte expansion en las
matriculaciones que se habia
iniciado en junio de 2009.
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En 2010 la matriculacién de
vehiculos de carga ha evoluciona-
do de modo mas desfavorable en
Burgos que en Castillay Ledn y
en Espania.

Durante el segundo trimestre de
2009, Burgos consume el 31,80%
del total de consumo de gas
natural de Castilla y Lebn.

Uno de los indicadores parciales para aproximarnos a la Formacion Bruta
de Capital Fijo es la matriculacion de vehiculos de carga, en 2009 se
observo una fuerte contraccion a nivel provincial, regional y nacional, aunque
el ritmo de contraccion fue superior en este ultimo caso.

Grafico 5.8: Matriculacion de Vehiculos (de carga).
(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, Direccién General de Trafico
y elaboracion propia.

Durante los siete primeros meses de 2010, y a excepcion del mes de
enero, este indicador presenta un comportamiento mas desfavorable en
Burgos que en Castillay Ledn y en Espafia; a nivel de la provincia de Burgos
la contraccion es especialmente intensa en el mes de julio. Posiblemente una
de las causas sea el fuerte recorte de las inversiones en infraestructuras que
afectara negativamente a la produccion y al empleo en nuestra provincia
durante los proximos anos.

De acuerdo con los datos de estadistica energética en Castillay Le6n del
segundo trimestre de 2009, el consumo de gasolina, gasdleos y fueldleos
de la provincia de Burgos representaba el 18,17% del total regional, este
consumo aumento el 0,22% respecto al mismo periodo del afio anterior,
mientras que a nivel regional y nacional se contrae el 1,89% y 4,95% respecti-
vamente.

El consumo de gases licuados del petroleo (butano y propano) de la
provincia de Burgos representaba, en el segundo trimestre de 2009, el
16,97% del total regional. Este consumo descendié en Burgos el 6,08%
respecto al mismo periodo del afio anterior, en los casos de Castillay Ledny
de Espana el descenso fue del 13,02%y 3,16% respectivamente.

El consumo de gas natural, durante el segundo trimestre de 2009,
representaba el 31,80% del total regional, y descendié el 7,61% en compara-
cion con el mismo periodo de 2008, en los casos de Castilla y Leén y de
Espafia el descenso fue del 5,68% y 8,66% respectivamente.

El Indicador Sintético de Actividad ha mostrado una evolucion muy
desfavorable en 2009, con tasas de variacion interanual del -19,7%, -20,1% y
-24,8%, a nivel provincial, regional y nacional respectivamente. Sin embargo,
a nivel provincial y regional las tasas de variacion interanual mejoraron
ininterrumpidamente desde el mes de mayo de 2009 a junio de 2010. En
Espana la evolucion de este indicador ha mejorado, en tasa interanual, a
partir de julio de 2009. En los proximos meses hay que estar muy atentos al
impacto, sobre la actividad y el empleo, de las medidas de consolidacion
fiscaly las reformas estructurales acordadas en el primer semestre de 2010.

El analisis del mercado de trabajo, a través de los resultados de la EPA,
muestran que los activos de las ramas industriales (incluyen ahora industria y
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Grafico 5.9: indice Sintético de Actividad.

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, Direccién General de Trafico
y elaboracién propia.

energia) representaban el 22% del total de activos provinciales en el cuarto
trimestre de 2009, este porcentaje descendid al 20,7% en el segundo
trimestre de 2010. Durante este primer semestre de 2010, en Castillay Leén
se observa una tendencia similar donde los activos de las ramas industriales
han visto reducido su peso relativo en el total de activos regionales, desde el
16,1% en el cuarto trimestre de 2009 al 14,7% en el segundo trimestre de
2010, a nivel nacional estos porcentajes se redujeron desde el 13,1% en el
cuarto trimestre de 2009 al 12,5% en el segundo trimestre de 2010.

En el segundo trimestre de 2010, |a participacion relativa de los activos de
las ramas industriales, respecto al total de activos, excede en la provincia de
Burgos en 4,6 y 8,2 pp a los porcentajes observados para Castillay Leén y
Espafia respectivamente. Se advierte de nuevo que una caracteristica
distintiva de la economia burgalesa es que la industria representa un papel
esencial en la evolucion de la producciony el empleo provincial.

La poblacién ocupada en la industria burgalesa descendié en 4.500
personas en 2009, y sigue descendiendo en 2.300 personas en el primer
semestre de 2010.

En el segundo trimestre de 2010, la industria burgalesa absorbia el 23,0%
del total de ocupados provinciales. Este porcentaje es muy superior al 16,2%
y 14,2% enlos casos de Castillay Ledn y Espana respectivamente.

El nimero total de ocupados en la provincia de Burgos, durante el primer
semestre de 2010, se redujo un 1,8%, en el caso de los ocupados en las
ramas industriales el descenso ha sido a un ritmo mas rapido del 5,97%, esta
caida enla ocupacion ha sido especialmente intensa en el primer trimestre de
2010.

Segun la Encuesta de Opiniones Empresariales de Castillay Leon, en el
segundo trimestre de 2010, el clima del sector industrial permanece constan-
te respecto al trimestre anterior y sigue siendo el menos pesimista de todos
los sectores. El dato del clima industrial del segundo trimestre de 2010 es el
mas favorable desde hace dos afios.

Pero las expectativas no son muy favorables, en los proximos meses soélo
se prevén incrementos en la cartera de pedidos extranjeros. En el segundo
trimestre de 2010, y por destino econdomico de los bienes, se observa un
comportamiento mejor de la cartera de pedidos de los bienes de consumo,
que lade bienes intermedios y bienes de inversion.

Caja Rural
Burgos
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La ocupacion en la industria
burgalesa desciende en 4.500
personas durante 2009, y en
2.300 en el primer semestre de
2010. En el segundo trimestre de
2010 la industria burgalesa
absorbia el 23,0% del total de
ocupados provinciales.

El clima industrial de Castilla y
Leodn del segundo trimestre de
2010 es el mas favorable desde
hace dos arios.
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En la provincia de Burgos desde
el arfio 2001 se ha iniciado un
fuerte despegue de la inversién
publica pero que empieza a sufrir
la falta de apoyos en el 2008 y en
los dos anos siguientes donde se
inician y tratan de continuar
muchas infraestructuras empeza-
das que tienen la dificil coyuntura
econdmica de crisis y que afectan
a la pervivencia de tales inversio-
nes publicas.
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5.4.- SECTOR CONSTRUCCION

En la provincia de Burgos desde el afio 2001 se ha iniciado un fuerte
despegue de la inversion publica que se mantuvo gracias al importante
crecimiento sostenido hasta 2007 pero que empieza a sufrir la falta de apoyos
en el 2008 y en los dos afos siguientes donde se inician y tratan de continuar
muchas infraestructuras empezadas que tienen la dificil coyuntura econémi-
cade crisis y que afectan ala pervivencia de tales inversiones publicas.

Este hecho se pone de manifiesto en el consumo de cemento, uno de los
indicadores avanzados de la situacién econdémica, que tiene un comporta-
miento fuertemente vinculado a la obra publica y mucho menor a la construc-
cion residencial. De ahi que se notara particularmente su descenso con el
desplome de la actividad inmobiliaria y s6lo se sostenga e incluso incremente
porlainversion publica, como refleja la siguiente tabla 5.2.

Tabla 5.2: Construccion Residencial y Consumo de Cemento.

(Provincia de Burgos)

Vivienda Viviendas Proteccion Total Ventas de
Libre Oficial Viviendas Cemento

Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Iniciadas Terminadas Tm.

2.644 1.897 216 202 2.860 2.099 288.497
2.201 2.499 61 254 2.262 2.753 269.463
2.814 2.362 120 16 2.934 2.378 263.418
3.837 2.398 380 2 4.217 2.400 313.844
5.283 3.090 627 90 5.910 3.180 360.727
4.421 3.883 295 352 4.716 4.235 410.060
4.373 5.861 171 168 4.544 6.029 413.427
4.588 4.351 695 112 5.283 4.463 453.511
4.706 4.400 360 369 5.066 4.769 442.043
4.295 3.988 220 400 4.515 4.388 448.261
5.179 4.793 675 7 5.854 5.570 505.600
5.996 5.618 991 419 6.987 6.037 517.725
5.131 4.834 344 548 5.475 5.382 513.964
2.547 4.433 1.370 779 3.917 5.212 410.181

957 3.007 187 423 1.144 3.430 275.231

102 656 87 106 189 762 231.194

Fuente: INE, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Camara de Contratistas
de Castilla y Ledn, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda y elaboracion propia.

La construccion residencial, después de afos de continuos crecimientos,
inicié una profunda desaceleracion en 2007 para acabar en recesion al afio
siguiente 2008 y depresion en 2009.El numero de nuevas viviendas iniciadas
cae en 2009 hasta niveles histéricos de los afios setenta y en el 2010, con
datos hasta el 2° trimestre, la situacion es igualmente critica. Los motivos hay
que encontrarlos en:

= El desplome de la demanda. El alto precio caus6 una excesiva deuda
bancaria a las familias burgalesas en los afos de auge, dejandolas
exhaustas. Esto unido a la restriccion y encarecimiento del crédito
bancario, y a los excesivos problemas de accesibilidad a la propiedad
de vivienda que presenta la nueva demanda agregada (ya que unica-
mente el 5% de la poblacién burgalesa vive en régimen de alquiler),
acentua aun mas el desplome causado, que a su vez se ve agravado
por el insuficiente nivel de renta neta disponible actual como conse-
cuencia delincremento notable del desempleo.
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= El reajuste llevado a cabo por la oferta de sus niveles de productivos
hasta que la demanda absorba el stock de nuevas viviendas termina-
das y no vendidas, consecuencia del exceso productivo de anos
anteriores. Este hecho se refleja en que, teniendo en cuenta que las
primeras viviendas en venderse son las ultimas terminadas ya que su
precio mejora a las anteriores, el stock de vivienda nueva sin vender y
terminada aumenta en 2009 hasta 315 viviendas.

Del ciclo econémico de auge vivido en el sector constructor, hasta finales
de 2007, con continuos incrementos de la inversion publica y privada que
llegé a alcanzar un extraordinario volumen de inversion de capital por un total
de 2.668,39 millones de euros y que significo un importante despegue
econoémico de la provincia de Burgos, se pasa directamente a un ciclo
depresivo conimportantes descensos en los afios 2008, 2009 y 2010.

Tabla 5.3: Inversion total sector de la Construccion. (millones de €)

(Provincia de Burgos)

729,90 - 315,15 - 1.045,00 =
906,20 24,10% 485,95 54,20% 1.392,15 33,20%
1.313,40 44,90% 529,38 8,90% 1.842,78 32,40%
1.425,90 8,60% 1.242,49 134,70% 2.668,39 137,00%
805,10 -43,50% 623,01 -50,80% 1.428,11 -46,50%
716,20 -1,10% 549,49 -10,20% 1.265,69 -11,40%

Fuente: Ministerios de Vivienda, Camara de Contratistas de Castilla y Ledn y Vivienda y elaboracién
propia.

Contintia el fuerte descenso, al tercer trimestre de 2009, del nimero e
importe de las compraventas de vivienda, iniciado en 2008 que se redujo en
namero un 38% sobre 2007 y 39% sobre 2006 y en importe el 43% y 39%
respectivamente. Esto esta relacionado directamente con el ajuste en la
produccion de nuevas viviendas y la fuerte caida experimentada por la
demanda, antes indicada. Aunque esta estadistica se refiere Unicamente a
las compraventas registradas en escritura publica, por lo que no muestra
aquellas compraventas realizadas en contratos privados que no han sido
elevados a escritura.

Tabla 5.4: Numero total de transacciones inmobiliarias de vivienda.

(Provincia de Burgos)

2006 2007 2008 2009

Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.
nueva mano nueva mano nueva mano nueva mano

2434 1.204 1.230 1.268 669 599 1.074 668 406 1.041 546 495
2177 1.014 1163 1.265 723 542 1.230 796 434 1335 582 753
1.958 996 962 1.462 981 481 1.029 575 421 - - -
1670 909 761 1.077 582 495 1.139 582 557 - - -
8.239 4.123 4.116 5.072 2.955 2.117 4.439 2.621 1.818 - - -

Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2007 y elaboracion propia.

La financiaciéon de la actividad constructora residencial asi como la
comercializacion de las mismas y de las viviendas usadas, tradicionalmente y
mayoritariamente, se formaliza en hipotecas al promotor inmobiliario durante
el periodo de construccion (incluso adquisicion de solares, etc.) y subroga-
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La disminucién de la hipoteca
media por vivienda, 6,7% en 2008
y 10,2% en 2009 refleja la
disminucién general del precio de
vivienda existente.

El numero de hipotecas sobre
viviendas ha crecido continua-
mente hasta 2007. Y en 2008
coincidiendo con el comienzo de
la crisis desciende de forma
importante al igual que en los
afos 2009 y 2010.

Tabla 5.5: Valor total de las transmisiones de viviendas.

(Millones de Euros) (Provincia de Burgos)

2007 2008 2009 2010

Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg. Total Viv. Seg.
nueva mano nueva mano nueva mano nueva mano

3754 1856 189,8 196,8 106,5 90,3 179,5 1164 63,1 1349 61,0 73,9
395,1 214,8 180,3 191,8 112,2 79,6 194,2 130,2 64,0 217,3 107,7 109,6
363,3 215,7 147,7 226,6 156,4 70,2 1518 9156 603 - - -
292,1 178,2 113,8 189,9 1159 74,0 190,7 107,5 832 - - -
1.425,9 794,3 631,6 805,1 491,0 314,1 716,2 445,6 2706 - = =

Fuente: Ministerio de Vivienda. Estadistica comenzada en el afio 2007 y elaboracién propia.

cion, novacion o nueva hipoteca al adquirente de la vivienda (véase las tablas
5.4 y 5.5). La comercializacion de las viviendas usadas, en su mayor parte,
también son financiadas mediante hipoteca al comprador.

La superacion del numero de hipotecas formalizadas al total de compra-
ventas de viviendas nuevas y usadas, en los afios 2008 y 2009 (véanse las
tablas 5.4 y 5.5), puede ser un indicio de una posible refinanciacion motivada
por situaciones comprometidas contractualmente:

= Elevados desembolsos de cuotas de amortizacion, media Estatal del
50% sobre ingresos’y en personas jovenes del 83,8%"°.

= Elevada deuda familiar’ y disminucion de rentas netas disponibles en
los deudores (20% media estatal), motivado por incremento del
desempleo.

= |ncremento de la morosidad hipotecaria en adquirentes de viviendas®.

= Novaciones de condiciones hipotecarias inicialmente pactadas, por
ampliacion de plazos para reducir cuotas de amortizacion, modificacion
a la baja de los tipos de interés (diferenciales) etc., para mejorar su
accesibilidad.

La disminucion de la hipoteca media por vivienda, 6,7% en 2008 y 10,2%
en 2009 refleja la disminucion general del precio de vivienda existente.

El sistema bancario provincial burgalés, tradicionalmente ha apoyando
decididamente la construccion, promocién y venta de viviendas residencia-
les, con sus correspondientes anejos de garajes, trasteros, estudios, etc.,
financiando de forma importante, tanto a promotores inmobiliarios como a
adquirentes.

El numero de hipotecas sobre viviendas crecidé continuamente hasta
2007.Y en 2008 coincidiendo con el comienzo de la crisis desciende de forma
importante al igual que en los afos 2009 y 2010. Aunque el numero de
hipotecas sobre viviendas se mantiene en cifras todavia altas similares a
2003 es ldgico que la caida en el numero de formalizaciones continle.
Destaca la reduccion experimentada en el importe medio en las hipotecas
constituidas.

Las hipotecas formalizadas sobre nimero de viviendas susceptibles de
financiar, arroja cifras muy altas, superando a la media nacional’, e incluso en

? Fuente: Estadistica Registral del Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercantil y
Banco de Espafia.

° Fuente: Observatorio Joven de la Vivienda en Espafia.

‘ Fuente: Boletines Econdmicos del Banco de Esparia.

° Fuente: Asociacion Hipotecaria Espariola y Banco de Espaiia.

° La media nacional de financiacion es del 77% de las viviendas adquiridas. Fuente:
Encuesta- Estadistica del Ministerio de Vivienda hasta datos de mediados de agosto de
2008.
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Tabla 5.6: Hipotecas constituidas. (capitales en Millones de Euros)
(Provincia de Burgos)
Sobre Sobre Otras Total Fincas Fincas Total
Viviendas Solares Fincas Urbanas Rusticas Hipotecas
N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales N° Capitales Afo
2.869 1374 266 51,7 437 38,8 3.572 2279 128 55 3.700 2334 1996
3.982 2132 317 745 521 296 4.820 3173 254 7,2 5.074 3245 1997
4101 2442 321 1484 570 39,7 4.992 432,3 329 16,2 5.321 4485 1998
4.570 303,7 455 190,3 610 66,8 5.635 5608 194 17,3 5.829 578,1 1999
4227 311,6 448 2351 593 549 5268 6016 403 379 5.671 6395 2000
4411 3656 491 341,7 678 63,5 5580 7708 311 21,2 5.891 792,1 2001
5.412 473,7 753 447,7 832 953 6.997 1.016,7 193 26,3 7.190 1.043,0 2002
6.138 584,5 881 4139 820 98,7 7.839 1.097,1 393 43,8 8.232 1.140,9 2003
7.723 807,5 739 438,99 2.434 202,3 10.896 1.448,7 425 47,1 11.320 1.495,8 2004
7.340 864,1 618 333,8 1.945 2520 9.903 1.449,9 310 62,3 10.213 1.512,2 2005
8.179 1.061,4 1.040 496,4 1.938 239,5 11.157 1.797,3 400 94,1 11.557 1.891,4 2006
8.1551.140,3 1.554 448,17 1.873 298,6 11.582 1.887,0 292 91,1 11.874 1.978,1 2007
7.204 939,6 1071 432,7 2.417 257,6 10.692 1629,9 379 99,8 11.071 1729,7 2008
6.182 716,2 781 303,7 3.030 269,5 9.993 1.289,4 529 79,1 10.522 1.368,5 2009
2.485 264,0 205 94,4 1.584 126,7 4.274 5051 293 27,4 4.567 5325 2010 (Il TRIM)
Fuente: INE, Estadistica de Hipotecas y elaboracion propia.
los afos 2008 y 2009, por lo que, en la practica ninguna vivienda se ha
quedado sin su correspondiente financiacion, y que esta ayuda decida tanto
al sector de la construccioén residencial como a su comercializacion ha sido el
detonante del extraordinario desarrollo y de su auge economico.
El crecimiento del parque de viviendas en la provincia de Burgos ha sido
impresionante, 35.789 en los ultimos 8 afios, coincidiendo salvo pequefio
error, con las viviendas terminadas de la tabla 5.2, significando la elevada
propension de los burgaleses a la cultura de la propiedad en vivienda y la
escasa utilizacion del alquiler como medio de residencia (véase latabla 5.7).
Tabla 5.7: Viviendas Iniciadas, Transmitidas, en curso y
Financiacion Hipotecaria. (Durante cada uno de los afios indicados)
Nuevas Hipotecas
Formalizadas
Ano
Iniciadas Transmitidas En Curso Numero en %
4.515 2.505 2.010 8.209 88% 2004
5.854 2.278 3.576 7.355 80% 2005
6.987 3.695 3.292 7.773 97% 2006
5475 4.123 1.352 8.155 97% 2007
3.917 2.955 2117 7.204 119% 2008
1.144 1.273 2.297 6.182 208% 2009
n.d. n.d. n.d. 2.485 173% 2010

Fuente: INE, Ministerio de Fomento, Ministerio de Vivienda y elaboracién propia.



En los siete primeros meses del
ario, 13.121 viajeros mas que en
el mismo periodo del afio anterior,
un 3,5%, han visitado nuestra
provincia, que a su vez han
incrementado sus pernoctaciones
en un 5,9%.

El turismo en los “camping” de
nuestra provincia, que es utilizado
en un 60% por extranjeros, se ha
visto reducido tanto en viajeros,
un 18% menos, como en pernoc-
taciones, un 4,7% menos.

80

5.5.- SECTOR TURISMO Y COMERCIO

La evolucién en el numero de turistas que visitaron nuestra provincia
durante los siete primeros meses del afio es mas favorable que la del mismo
periodo del afio anterior. En concreto la caida del afio anterior del casi 8%, se
ha visto en parte compensada con un aumento para este afio del 3,5%. Hasta
julio, el numero de viajeros que habia pasado por Burgos se situaba en
389.797 personas.

Esta recuperacion, se debe en su mayor parte al incremento de turistas
extranjeros (un 8,7%), pues solo un 1,3% mas de espafioles que el afo
anterior han elegido nuestra provincia como destino turistico.

Grafico 5.10 Viajeros en establecimientos hoteleros. (Enero - Julio)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, en acampamentos turisticos y alojamientos de turismo rural,
INE y elaboracién propia.

En cuanto a la evolucion de las pernoctaciones, también ha sido positiva,
produciéndose incrementos en torno al 10% durante la Semana Santa y en
conjunto para los siete primeros meses del afio un 5,9%, frente a un 0,8%
parala comunidady un 5,4% para Espana.

Grafico 5.11: Pernoctaciones en establecimientos hoteleros.
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE y elaboracion propia.

El grado de ocupacion de los establecimientos hoteleros y el numero de
dias que por término medio permanece el turista en nuestra provincia se
mantienen con ligeros aumentos, 31,5%y 1,6 dias de estancia media.
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Estas cifras, positivas hasta el mes de agosto para el turismo hotelero, se
espera sigan mejorando al menos en los proximos meses. Se consideraque a
final de afo se percibira el efecto del recién inaugurado Museo de la
Evolucion Humana sobre la afluencia de turistas, pues formara parte de
ofertas turisticas y la gente sabra que ya esta funcionando. A este impacto del
MEH, también se espera anadir el que tendria también a corto, medio plazo el
de la proxima apertura de una Oficina de Congresos en Burgos, cuyo
cometido seria el de atraer eventos nacionales e internacionales.

En lo que respecta al turismo en Acampamentos turisticos o también
denominados “Camping”, hay que sefalar que en nuestra provincia permane-
cen abiertos 18 establecimientos en los meses de mayor apogeo, que han
acogido a 28.490 turistas desde enero hasta julio; un 18% menos que en el
mismo periodo del afio anterior. La caida en el numero de viajeros también ha
hecho caer las pernoctaciones que los mismos realizaron aunque en menor
medida, un 4,7%, lo que se traduce en un ligero aumento en la estancia
media. El 60% de las personas que utilizan los servicios que ofrecen los
acampamentos turisticos son extranjeros.

Por ultimo, un breve recorrido por los alojamientos de turismo rural en
nuestra provincia, nos permite ofrecer cifras mas alentadoras para este tipo

Grafico 5.12: Pernoctaciones en Burgos.

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, acampamentos turisticos y alojamientos rurales, INE y
elaboracion propia.

Tabla 5.8: Turismo en Burgos. Enero - Agosto 2010.

Hoteles Acampamentos Turismo Rural
turisticos

Total % Var ** Total % Var ** Total % Var **
389.797 3,48 28.490 -18,19 40.259 11,60
270.181 1,30 11.791 -31,86 36.000 15,07
119.616 8,77 16.699 -4,68 4.259 -11,10
626.603 5,86 68.423 -7,46 89.473 10,55

1.004 -5,01 37 -9,76 363 10,67

9.218 2,33 1.670 -3,02 2.950 8,26

31,55 31,55* 15,39 15,39* 13,78 13,78

1,64 1,64* 2,28 2,28* 2,19 2,19*

* Datos de nivel

** Tasa de variacion interanual

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera, acampamentos turisticos y alojamientos rurales, INE y
elaboracion propia.
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Los 309 establecimientos de
turismo rural en Burgos han
acogido un 11,6% mas de turistas
que el afio anterior, que permane-
cen por término medio 2,2 dias
alojados en los mismos.

Viajeros
Residentes Espaia
Residentes Extranjero
Pernoctaciones
Personal empleados
Plazas ofertadas
Grado de ocupacion
Estancia media
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Se han iniciado los procesos de
reestructuracion del sistema
financiero espanol y especialmen-
te de las cajas de ahorro. Las
cajas locales estan inmersas en
procesos de redimensionamiento
que va a modificar profundamente
el panorama financiero local. Sus
consecuencias no seran notorias
hasta que no se concluya el
proceso y cambie el ciclo econé-
mico.

de turismo. El numero de establecimientos abiertos oscila entre los 254 en
enero a 309 en julio con una media de 2.950 plazas ofertadas que han sido
solicitadas por 40.259 personas en los siete primeros meses del afo, un
11,6% mas que para el mismo periodo del afio anterior. A diferencia de lo
observado en los alojamientos tipo camping, el usuario rural es en un 89% de
procedencia nacional y ademas es éste el que ha incrementado en un 15% el
uso de estos servicios.

Para terminar, un analisis del turismo en conjunto nos llevaria a un
resultado positivo en el periodo objeto de andlisis; en Burgos el numero de
viajeros, en cualquier tipo de alojamiento, ha aumentado en 10.972 personas,
un 2,5% mas que el afo pasado y sus pernoctaciones un 5%. Son datos
esperanzadores si tenemos en cuenta el contexto de desaceleracion e
incertidumbre econdmica en el que actualmente se desenvuelve la economia
espanola.

El turismo en Burgos ha arrojado en lo que va de afio resultados mucho
mas favorables que para la comunidad, donde el nimero de viajeros sélo ha
aumentado un 0,2% y se ha producido un descenso del 0,3% en el numero
de pernoctaciones.

5.6.- SECTOR FINANCIERO

El sistema financiero espafiol y especialmente las cajas de ahorro
estan viviendo una etapa de reestructuracién consecuencia del nuevo
escenario financiero internacional y de la crisis, inicialmente financiera. Aeste
proceso no ha sido ajeno el sistema financiero de la provincia de Burgos,
donde las dos cajas de ahorro locales y la Caja Rural se ven envueltas en los
procesos de redimensionamiento del sistema a través de los denominados
Sistema Institucional de Proteccion (SIP).

Los SIP nacen bajo el paraguas de la Directiva Europea 2006/48, por
tanto, previamente a la crisis y sin ninguna vinculacién con la misma, cuya
finalidad ultima es dar cobertura legal a las grandes organizaciones financie-
ras de caracter cooperativo que ya existen en Europa (DZ Bank, Credit
Agricole, Rabobank, Grupo Caja Rural...) y que, sin embargo en Espana, tras
la trasposicion de la Directiva es utilizado por las Cajas de Ahorro como
herramienta para reestructurar su sector, eludiendo las fusiones y venciendo
las barreras autonomicas.

Las dos cajas de ahorro locales han optado por SIPs de caracter reforza-
do (las denominadas fusiones frias). Caja Burgos se ha integrado en el
denominado grupo Banca Civica, junto a Caja Navarra y Caja Canarias, que
ya esta operativo desde primeros de julio. Caja Circulo ha aprobado su
integracion en un SIP junto a Caja Inmaculada de Aragon y Caja Badajoz, que
esperan esté operativo para primeros de 2011. Caja Rural Burgos ha optado
por un SIP normativo, con otras 18 Cajas Rurales que agrupan el 80% de los
activos de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales y cuyo objetivo es
profundizar en su actual modelo de banca federada, consolidando la estructu-
ra ya existente del grupo, y reforzando los compromisos con las sociedades
comunes, pero sin consolidar cuentas y sin llegar a los fuertes condicionantes
que impone a la gestion individual de las entidades, la pertenencia a un SIP
reforzado

A esta situacion de caracter mas local, hay que sumar la creacién de una
caja, tras la fusiéon de Caja Espaia y Caja Duero, que se supone tendra una
preferente vocacion regional y que apenas tiene implantacion en la plaza
financiera de Burgos. Por ultimo, hay que considerar las integraciones del
resto de cajas de ahorro de la region y de Espafia. Todos estos movimientos
corporativos tendran gran incidencia en Burgos, que sera objetivo preferente
de alguna de estas entidades y afectara a la profunda vinculacion territorial
del actual panorama financiero local. No obstante, hasta que el ciclo econémi-
co no cambie, los movimientos de las entidades financieras no van a ser
significativos, ni perceptibles e inicialmente iran dirigidos a ajustar su sobredi-
mensionada estructura, ademas de afrontar la reduccion del margen de
intermediacion financiera, la morosidad y los problemas de liquidez.
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En la reestructuracion del sector financiero es donde se aprecia de
manera significativa las consecuencias inmediatas de la crisis financiera.
Continda la disminucién de la red de oficinas y ajustes de plantillas. Ajustes
que se haran mas palpables cuando los nuevos grupos financieros concreten
sus propuestas de redimensionamiento.

Las entidades financieras han reducido en un 5% sus oficinas en Burgos,
porcentaje ligeramente superior a la media autondmica y nacional. Y hay
anunciados nuevos cierres en fechas préximas. Burgos y especialmente la
provincia se va a ver mas afectada por los cierres de sucursales dado el
elevado numero de oficinas por habitante y la dispersion de la poblacion en la
provincia, que origina que haya muchas oficinas con poco volumen de
negocio.

Es llamativo que esta reduccion de oficinas en Burgos esté afectando ala
banca (11 menos) y a las cajas de ahorro (21 menos) y, sin embargo, se
incrementen las oficinas de las cooperativas de crédito (5 mas). Situacion
explicable por su mayor actividad durante estos afios de la crisis y por el
interés de estas entidades de diversificar y ampliar su negocio en el ambito
urbano, donde tenian una menor participacion en términos relativos.

Otro de los aspectos palpables del redimensionamiento del sector es su
efecto en el empleo. En el ultimo afio los trabajadores cotizantes a la
Seguridad Social por cuenta ajena en el sector financiero han disminuido en
la provincia de Burgos en casi un 2%, por encima de la media regional (1%) y
nacional (1,8%). Se ha pasado de ser un sector muy dinamico en la creacién
de empleo, a reajustar plantillas. Ajustes que se estan realizando sin proce-
sos masivos de rescision de contratos y estan afectando mas a cajas y a
bancos. También en este caso las cooperativas son una destacable excep-
ciony siguen creando empleo.

Una consecuencia mas de la actual coyuntura financiera ha sido la
disminucion de la calidad de los activos y el incremento de la morosidad.
Morosidad cuyo crecimiento parece haberse contenido en los primeros
meses del ano. En relaciéon a los hogares, se ha reducido la morosidad en
créditos a la vivienda y repunto en los créditos al consumo. En relacién a las
empresas, sigue incrementandose en las empresas del sector de la construc-
ciony se contiene en el resto de actividades.

Para ver la incidencia y evolucién en Burgos de la morosidad y comparar-
los con los datos regionales y nacionales, analizamos los datos sobre efectos
impagados, tanto en cartera como en gestién de cobro, de las entidades
financieras, que publica mensualmente el INE desagregados a nivel provin-
cial.

De dichos datos se deduce que los periodos con mayor porcentaje de
devolucion de efectos fue el Ultimo trimestre de 2008 y el primero de 2009, en
que se llegd a porcentajes del 7%. A partir de dichos periodos, se han ido
reduciendo de forma paulatina hasta porcentajes de 3%, datos mas préximos
alos afios de bonanza donde las devoluciones estaban en torno al 2%.

El volumen de devoluciones en Burgos ha sido en términos relativos
significativamente inferior a la media regional y nacional, lo que es indicativo
de un mayor indice de liquidez y solvencia de la actividad econémica en
Burgos, tanto en las épocas de bonanza como en el periodo actual de
dificultades econémicas.

Ciféndonos a los datos de Burgos, es destacable que el porcentaje de
devoluciones en las cooperativas de crédito ha sido inferior que en el resto de
entidades financieras, especialmente a partir del inicio de la crisis econémica.
En el otro lado, han sido las cajas de ahorro las que mayor porcentaje de
devoluciones han sufrido en todo momento. Sin embargo, quienes mas han
aumentado el porcentaje de devoluciones en el periodo de crisis han sido los
bancos. Estos datos son el reflejo de la exposicion al riesgo de los clientes de
las distintas entidades financieras, especialmente de la exposicién al riesgo
inmobiliario.

En relacién a los créditos en Burgos, después del estancamiento iniciado
en el segundo trimestre de 2009, los datos de 2010 arrojan un rayo de
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Las primeras consecuencias de la
reestructuracion financiera son los
cierres de sucursales y los
reajustes de plantilla.

Las entidades financieras han
reducido en un 5% sus oficinas en
Burgos, porcentaje ligeramente
superior a la media autonémica y
nacional.

En el dltimo ario los trabajadores
que cotizan a la Seguridad Social
por cuenta ajena en el sector
financiero han disminuido en la
provincia de Burgos en casi un
2%, por encima de la media
regional (1%) y nacional (1,8%).

El porcentaje de devolucion de
efectos se ha ido reduciendo de
forma paulatina desde porcenta-
jes del 7% (primer trimestre de
2009) hasta porcentajes de 3% en
el 2° trimestre de 2010.

El volumen de devoluciones en
Burgos ha sido en términos
relativos significativamente inferior
a la media regional y nacional, lo
que es indicativo de un mayor
indice de liquidez y solvencia de
la actividad econdémica en Burgos.
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Créditos: los datos de 2010
parecen indicar que se produce
un cambio de tendencia en
desaceleracion y estancamiento
de las tasas de crecimiento del
crédito y se inicia una timida
recuperacion. Recuperacion que
se inici6 antes y es de mayor
magnitud en Burgos que en
Castilla y Lebn y Espana.

Créditos: la mitad del incremento
del crédito en Burgos se debe al
endeudamiento de las administra-
ciones publicas.

Tabla 5.9: Porcentaje de efectos de comercio impagados en cartera

y en gestion de cobros. (segtin el importe de los mismos)

Espaina 335:2': Burgos Burgos
Bancos Cajas Cooperativas
3,30 3,06 2,78 3,02 2,95 1,23
3,36 3,45 3,59 3,20 4,66 1,45
3,97 3,25 3,09 2,86 3,69 1,93
3,49 3,39 2,85 2,45 3,19 3,31
8180 3,22 3,49 3,91 3,47 1,42
3,81 3,08 3,11 2,48 3,99 2,68
5,28 6,09 5,45 4,66 6,64 2,98
5,43 5,18 4,55 3,33 6,05 3,63
2,80 2,71 2,17 1,64 2,70 2,54
2,41 2,10 1,78 1,39 2,27 1,54
2,46 2,14 1,81 1,49 2,26 1,64
2,52 2,32 1,96 1,76 2,27 1,63
2,83 3,02 2,22 2,08 2,47 1,31
3,30 3,36 2,62 2,26 3,22 1,50

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

esperanza. Hay que destacar que los dos primeros trimestres de 2010 indican
un cambio de tendencia marcando un timido, pero progresivo crecimiento, del
1,2% en el primer trimestre y del 1,4% en el segundo. En cualquier caso y en
términos comparativos, tenemos que seguir resaltando el mejor comporta-
miento del crédito en Burgos en relacion a su evolucion en el ambito regional y
nacional. No ha habido tasas de variacién interanuales negativas, como ha
ocurrido tanto a nivel regional como nacional en el tltimo trimestre de 2009 y
primero de 2010. El dato del segundo trimestre del 2010 es positivo en
Castilla y Ledén y en Espafia y marca un cambio de tendencia, aunque con
porcentajes por debajo del 1%. Seria deseable que esta tendencia se
consolidara, pero es posible que la crisis de la deuda haya afectado de nuevo
al animo inversor, que no repunte el crédito a tasa mas dinamicas y que
incluso que se vuelvan a contraer.

El aspecto negativo de este crecimiento del crédito es que se ha visto
impulsado de forma notable por el endeudamiento de las Administraciones
Publicas, que han absorbido casi la mitad de dicho crecimiento en el ultimo
afno. Lo que ha hecho que el crédito al sector publico, que apenas suponia el
1,7% de total del crédito al inicio de la crisis, se situé ahoraen el 2,5%.

Dentro de las entidades financieras, los bancos, que durante 2009
disminuyeron el crédito, iniciaban 2010 con crecimientos significativos (mas
del 6% de media). Las cajas de ahorro, inmersas en los procesos de remode-
lacién, que moderaron de forma progresiva las tasas de crecimiento durante
2009, comienzan el afio 2010 con tasas negativas, es decir, disminuyendo el
volumen de crédito concedido. Las cooperativas de crédito mantienen la
desaceleracion en el ritmo de crecimiento y, por primera vez en todo el
periodo de crisis, en el 2° trimestre de 2010 concedieron créditos a un ritmo
ligeramente inferior a la media del sector financiero, aunque el crecimiento de
los créditos concedidos a otros sectores residentes (particulares y empresas)
fue superior al conjunto de entidades.

En contra de las observaciones de informes anteriores, en que se insistia
en el papel fundamental durante la crisis en el mantenimiento de una mayor
actividad crediticia en Burgos de las entidades locales: cajas y especialmente
cooperativas de crédito, con el cambio del afo, las cajas de ahorro han
disminuido el volumen de los créditos concedidos, las cooperativas mantie-
nen un ritmo de crecimiento en torno a la media (por encima de ella en
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Grafico 5.13: variacion (%) interanual del volumen de créditos.
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Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

particulares y PYMES) y los bancos han asumido un papel méas activo en
dinamizacion el mercado crediticio loca.l

Los depositos’ siguen desacelerando sus tasas de crecimiento interanual
hasta el 1,2% y 1,6% en los dos primeros trimestres del 2010. Tasas, que a
pesar de su escasa magnitud, hay que destacar, dado que aun son mas
reducidas a nivel regional y, especialmente, porque son negativas en el
ambito nacional. De nuevo, la economia provincial muestra una mayor
resistencia en la actual coyuntura desfavorable.

Las tensiones de liquidez en las empresas que las obliga a ajustar sus
depositos; el paro que esta mermando la capacidad media de ahorro de las
familias, la menor recaudacion y las politicas de inversion frente a la crisis de
las administraciones publicas que esta afectando a su saldo disponible son
las causas de esta reduccion de depdsitos. También han tenido especial
protagonismo en la evolucion de los depdsitos las administraciones publicas,
que son responsables en gran medida de su desaceleracion y reduccion.

La evolucién de los depdsitos segun la naturaleza juridica de las entida-
des ha sido muy dispar en Burgos. La banca ha tendido a tasas de crecimien-
to sorprendentemente altas, hasta el 17,7% en el 2° trimestre de 2010. Sin
embargo, las cooperativas de crédito y las cajas de ahorro han desacelerado
progresivamente su crecimiento e incluso han alcanzado tasas negativas en
el 2° trimestre, en ambos casos por razones distintas. Las cooperativas
partian de una situacion comoda de liquidez y se han mantenido al margen de
la fuerte competencia entre entidades por la captacién de pasivo. Las cajas
de ahorro estan inmersas en procesos de reestructuracion que merman su
capacidad operativa y han tenido que enfrentarse a vencimientos de activos
colocados en mercados exteriores que no han refinanciado.

Para resumir, indicar que las magnitudes financieras analizadas (devolu-
cion de efectos, depdsitos y créditos) siguen manifestando un mejor compor-
tamiento en Burgos, que en Castilla y Leén y Espana, indicativas de una
mayor fortaleza de sector en la provincia. Por otro lado, se mantienen las
circunstancias macroecondmicas en que se desenvuelve la actividad

"Los datos de depositos hay que tomarlos con cierta cautela, pues se incluyen los traspasos
a depositos bancarios de activos de los ahorradores que estaban invertidos en activos fuera
de balance (fondos de inversion, mercados financieros...). Ademas, pueden estar afectados
por emisiones o vencimientos de titularizaciones.
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Depésitos: continua la desacele-
racion de las tasas interanuales
de incremento de depositos hasta
el 1,2%. En Burgos presentan
mejor comportamiento que a nivel
autonoémico y nacional, que
incluso llegan a valores negativos.
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El sector financiero manifiesta un
mejor comportamiento en Burgos.
Pero la coyuntura econémica
obliga a una reestructuracion que
le esta afectando mas en términos
de empleo y dimensién. Seria
deseable que en el futuro las
entidades resultantes mantengan
el mismo nivel de implicacion con
el tejido econémico de Burgos y el
mismo nivel de competencia,
pues las entidades locales han
sido claves en el desarrollo de
Burgos y una de las fortalezas de
la economia Burgalesa.

Los precios bajan una décima en
Burgos en el mes de julio pero, la
inflacion interanual repunta y se
sitta en el 1,9%.

Grafico 5.14: Variacion (%) interanual del volumen de depdsitos.

/
|

o Yo [(e} ~ o] <] o] e} [e2] [«2] [2] [e2] o o
§ &8 8 &8 = = = = = = = = = =
o o o o o o x o x 74
= = = = ~ = = = = =
W Burgos
M Castillay Leodn
Espafa

Fuente: Banco de Espafia, Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.

financiera: reduccion del volumen del negocio bancario, margenes de
intermediacion muy limitados, altas tasas de morosidad y tensiones de
liquidez, que han forzado una reestructuracion del sector en su conjunto y de
cada entidad. Dicho proceso estéa en sus fases iniciales, pero ya esta lanzado
y esta afectando significativamente a Burgos en términos de empleo y
oficinas bancarias. Dicho proceso va a tener profundas repercusiones en
nuestro sistema financiero y va a afectar de forma singular a Burgos, dado
que mantenia tres entidades de caracter local que han sido muy activas en la
dinamizacion de la economia provincial. Creemos que las entidades locales
implicadas en procesos de integracion, las cajas, han sabido sobreponerse a
las presiones politicas. Se mantiene y posiblemente se incremente la
diversidad de entidades con interés por la plaza financiera de Burgos,
ademas seran entidades con mayor capacidad operativa. Seria deseable que
en el futuro mantengan el mismo nivel de implicacion con el tejido econdmico
de Burgos y el mismo nivel de competencia, pues las entidades locales han
sido claves en el desarrollo de Burgos y una de las fortalezas de la economia
Burgalesa. Se corre el peligro que el interés por la provincia se diluya en la
nueva dimension que han adquirido las entidades. Desde estas lineas
alentamos a los dirigentes de las entidades locales a que mantengan su
implicacion con el tejido econdmico de Burgos con el mismo empefo que han
mantenido suindependencia en los procesos de redimensionamiento.

5.7.- PRECIOS Y SALARIOS

Tras el minimo de julio de 2009, cuando los precios cayeron un 1,3%,
la inflacién en Burgos inicié una remontada que llevé a recuperar valores
positivos en noviembre del afio pasado.

Un andlisis del comportamiento de los precios en los siete primeros meses
de 2010 permite ver que estos mantuvieron sus tasas positivas. Aunque la
inflacion se desaceler6 en febrero y junio, el IPC de julio, primer mes tras la
entrada en vigor del aumento del IVA, registré una subida de cuatro décimas
en tasa interanual y avanzo hasta el 1,9%, su nivel mas alto desde noviembre
de 2008. Sin embargo, en tasa mensual el IPC retrocedié en julio una décima
respecto al mes anterior, poniendo fin asi a cuatro meses de subidas mensua-
les consecutivas.

A pesar de la subida del IVA, el inicio de las rebajas de verano y la actual
situacion de debilidad de la demanda interna parecen haber limitado el
impacto del alza impositiva en los precios. Cabe esperar que el efecto del IVA
se note mas en los proximos meses, aunque la traslacion a los precios finales
por parte de las empresas de este aumento del impuesto es probable que sea
de manera muy gradual para no frenar demasiado el consumo en una
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coyuntura tan critica como la presente. Asi pues, hasta final de afio, la

repercusion del incremento fiscal, junto con la evolucion de la cotizacion del ~ Queda por ver el impacto de la

crudo, marcara la trayectoria de la inflacion burgalesa. subida del IVA sobre los precios
en los proximos meses.

Grafico 5.15: Evolucion anual del indice de Precios de

Consumo. IPC 2009-2010. Burgos, Castilla y Ledn y Espana.

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: INE y elaboracién propia.

Por grupos de bienes, y con los datos de julio de 2010, las mayores
subidas de precios se han observado en:

= Bebidas Alcohdlicas y Tabaco: Con una tasa anual del 9,1%, es el
grupo que mas ha aumentado sus precios en los ultimos doce meses.
Sin embargo, dicha cifra supone una desaceleracion respecto a 2009
en el que la tasa fue del 12,6%, al elevarse los impuestos especiales el
afio pasado. No obstante, en lo que va de 2010 es el grupo mas
inflacionista ya que sus precios han crecidoun 8,7%.

= Transporte: Presenta en julio una tasa anual del 6,3%, frente al
descenso (-10,8%) registrado en el mismo mes de 2009. Es, asimismo,
el segundo grupo mas inflacionista en 2010 ya que acumula una subida
de sus precios del 5,9%.

Tabla 5.10: IPC Burgos. Julio 2010. indice general y de grupos

de gasto. (% de variacién)

Mensual Enlo que vade afio  Anual

General -0,1 0,5 1,9
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,4 -0,5 0,7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,6 8,7 9,1
Vestido y calzado -8,3 -12,8 -0,4
Vivienda 1,6 3,2 B85
Menaje 0 -0,5 0,3
Medicina 0 -0,1 -0,3
Transporte 0,5 59 6,3
Comunicaciones 0,5 -0,5 -0,5
QOcio y cultura 1,6 1,6 0,4
Ensefianza 0 0,1 2,6
Hoteles, cafés y restaurantes 0,8 1,7 0,7
Otros bienes y servicios 0,1 1,6 2,2

Fuente: INE y elaboracion propia.
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En tasa mensual, destaca el
aumento de los precios en ocio-
cultura y vivienda (1,6%) y el
descenso en vestido-calzado
(-8,3%).

Otros bienes y servicios
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Ocio y cultura
Comunicaciones

Transporte

Medicina

Grupo

Menaje

Vivienda

Vestido y calzado

Bebidas alcohdlicas y tabaco
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

General

Los precios aumentan en la
provincia de Burgos lo mismo que
en el conjunto de Espana (1,9%,).

El aumento salarial pactado en los
convenios colectivos alcanza en
Jjulio de 2010 el 1,31%.

= Vivienda: Con un aumento de 1,4 puntos respecto a la tasa del mes de
junio, llega a julio con un incremento anual del 3,5%. Ademas, registra
la mayor subida intermensual con un 1,6%, reflejo del encarecimiento
delgasylaelectricidad.

Por el contrario, destaca la inflacién interanual negativa en los siguientes
grupos:

= Comunicaciones: Este grupo presenta todos los meses tasas de
variacién negativas teniendo en julio una tasa del -0,5%. Pese a ser uno
de los grupos menos inflacionista en lo que va de afo, en variacion
mensual se encarece en julioun 0,5%.

= Vestido y Calzado: También sitia su tasa anual en negativo,-0,4%,
aunque por encima del -2% de julio de 2009. Ademas, en tasa mensual
representa el descenso mas significativo (-8,3%) por las rebajas de
veranoy es el grupomenos inflacionistaenlo que vade 2010 (-12,8%).

Grafico 5.16: Variacion anual del IPC por grupos de gasto en
Burgos. Julio 2010
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Fuente: INE y elaboracion propia.

En cuanto al diferencial de inflacion entre Burgos y el conjunto de Espafia,
si bien en términos agregados es nulo en el mes de julio (asi como también en
meses precedentes), ya que en ambos casos los precios han experimentado
una subida del 1,9%, el detalle por grupos de gasto permite destacar que:

= Qcio-cultura y Alimentos-bebidas no alcohdlicas tienen un comporta-
miento claramente mas inflacionista en Ia provincia con diferencias
respecto a Espafiade 1,1y 1 puntos porcentuales respectivamente.

= Porel contrario, Vivienda y Hoteles ven aumentar menos sus precios en
Burgos, situandose ocho y cinco décimas por debajo de la inflacion
espanola.

Respecto a la evolucion de los salarios, la Estadistica de Convenios
Colectivos de Trabajo recoge que, con los datos registrados hasta el 31 de
julio, el incremento salarial medio pactado en los convenios colectivos con
efectos econdémicos en 2010 se situd en Burgos en el 1,31%, seis décimas
por debajo de la inflacion registrada en julio y muy por debajo del 3,07%,
alcanzado en el mismo periodo del afio anterior, lo que muestra una importan-
te moderacion del crecimiento de los salarios negociados en este ejercicio.

Por otra parte, los Convenios registrados en los siete primeros meses del
afio en la provincia de Burgos son 10, que afectan a 775 empresas y 3.893
trabajadores. Estos datos comparados con los del mismo mes de 2009
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Grafico 5.17: Evolucion del IPC por grupos de gasto en Burgos y

Espana. Julio 2010. (Tasas interanuales)
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reflejan un significativo retraso en el ritmo de registro de los Convenios
Colectivos, puesto que en julio del afio pasado se habian recogido 53
convenios que cubrian amas de 47.000 trabajadores.

Segun el ambito funcional, la subida salarial pactada en los Convenios de
Empresa, que afectaron a 437 trabajadores, ha sido del 1,08%, inferior, como
es habitual, al 1,34% de aumento pactado en los Convenios de otro ambito.

Tabla 5.11: Convenios, Empresas y Trabajadores afectados.

Aumento salarial pactado. (Registrados hasta Julio 2010. Inicios efectos
econdémicos ene-dic de 2010)

Espafa Castillay Le6n Burgos
1.776 117 10
486.572 10.848 775
3.771.330 56.414 3.893
1,29 1,31 1,31
1.370 77 3
360.395 6.101 437
0,88 1,14 1,08

406 40 7
3.410.935 50.313 3.456
1,33 1,34 1,34

Fuente: MTIN, Estadistica de Convenios Colectivos y elaboracion propia

5.8.- MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo burgalés ha evolucionado durante los dos
primeros trimestres de 2010, en la mayor parte de los indicadores disponi-
bles, en consonancia con lo observado en mercado castellano-leonés.
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El nimero de activos y la tasa de
ocupacion se han reducido en los
dos primeros trimestres de 2010.

Tras destruir empleo durante
cinco trimestres consecutivos, la
ocupacion en el sector servicios
crece en el segundo trimestre de

2010.

El ndmero de activos descendié un 5,99% en el primer trimestre de 2010y
un 0,16% en el segundo, respecto al mismo periodo del afio anterior, lo cual
ha llevado la cifra absoluta de activos a 187.300 en el segundo trimestre de
2010, nivel inferior al registrado en el mismo trimestre del afio anterior
(187.600).

Por su parte, la tasa de actividad provincial, tras retroceder en el primer
trimestre de 2010 (59,05%), experimenta un ascenso en el segundo
(60,44%), situandose a un nivel superior al alcanzado en el segundo trimestre
de 2009 (59,81%). Asi, la tasa de actividad burgalesa supera en 5,13 puntos
porcentuales la tasa media castellano-leonesa, aumentando la distancia que
les separaba un afio antes (5,03 puntos porcentuales). Este comportamiento
ha venido acompafiado de una caida en la ocupacion en el primer y segundo
trimestre de 2010 (-8,96% vy -2,83%, respectivamente), debido al descenso
de la ocupacion registrado en los sectores de la construccion, agrario e
industrial. Asi, el total de ocupados en el segundo trimestre de 2010 en
Burgos ha sidode 157.700, el 63,5% de los cuales esta empleado en el sector
servicios, ya que proporciona empleo a 100.100 personas.

A nivel sectorial, la actividad terciaria ha tenido un comportamiento
desigual. Si en el primer trimestre de 2010 el sector servicios destruyo
puestos de trabajo a un ritmo del 2,5%, respecto del mismo periodo del afio
anterior, en el segundo trimestre se registra un ascenso del numero de
ocupados del 0,7%. Este comportamiento tiene una repercusion notable para
la ocupacién de la provincia ya que, como hemos comentado, mas del 63% de
los empleos pertenecen a este sector, que ha venido siendo la principal fuente
de creacion de puestos de trabajo a nivel provincial.

Enlo que respecta a otra fuente de empleo en Burgos en la Ultima década,
el sector de la construccion experimenta un fuerte retroceso en el nUmero de
ocupados en el primer y segundo trimestre de 2010 (-23% y -7,7%, respecti-
vamente). Asi, al comparar la situacion en el segundo trimestre de 2009,
fecha en que la construccion proporcionaba empleo a 16.800 personas en la
provincia, con el segundo trimestre del afio 2010 cuando los ocupados eran
15.500 (un 9,8% del total), se constata una pérdida de 1.300 empleos en
Burgos.

Otro de los hechos mas relevantes de la evolucién de la ocupacion en la
provincia ha sido el descenso notable del nUmero de ocupados de la industria
en el primer y segundo trimestre de 2010 (con unas tasas de variacion
respecto del mismo periodo del afio anterior del -14,7% y -2,4%, respectiva-
mente). Esto supone situarse en niveles de ocupacién superior a las 36.000
personas. En total, se han perdido 900 empleos en la industria respecto a los
que existian en el segundo trimestre de 2009. Debe tenerse en cuenta que el

Grafico 5.18: Evolucion sectorial del empleo en Burgos. (Tasas de

variacion interanual)
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sector manufacturero representa un 23% del empleo total de la provincia,
menos de la mitad del peso del sector servicios.

Por ultimo, en la agricultura ha habido una reduccién de 3.000 puestos de
trabajo respecto a los que contaba al finalizar el segundo trimestre de 2009.
Esta pérdida de empleo es consecuencia del marcado descenso de la
ocupacion en el primer y segundo trimestre de 2010 (-23,5% y -33,3%,
respectivamente), en relacion con el mismo periodo del afio anterior. Asi, el
numero de ocupados se sitla en 6.000, nivel muy inferior al alcanzado un afio
antes (9.000). En cualquier caso, la agricultura es el sector con un menor
peso en el empleo provincial, con un 3,8% del total.

Esta evolucion de la ocupacion junto con la reduccion de numero de
activos ha determinado el incremento de los desempleados y de la tasa de
paro. Durante el primer y segundo trimestre de 2010 el crecimiento del
numero de parados fue bastante intenso respecto del mismo periodo del afio
anterior. Asi, los activos descendieron en dichos trimestres un -5,99% y un
-0,16%, y la ocupacion registro tasas de variacion del -8,96% y del -2,83%,
respectivamente, lo que llevo a un incremento en el numero de parados hasta
alcanzar 29.600 personas sin trabajo en el segundo trimestre de 2010 (4.300
mas que en el segundo trimestre de 2009). La tasa de paro crecio desde el
13,5% del segundo trimestre de 2009 hasta el 15,8% del segundo trimestre
de 2010. Han resultado perjudicados tanto el colectivo femenino, cuya tasa
de paro paso del 13,9% del segundo trimestre de 2009 al 18,8% del mismo
periodo de 2010, como el colectivo masculino, cuya tasa de paro pasé del
13,1% del segundo trimestre de 2009 al 13,5% del segundo trimestre de
2010. Las tasas de variacion de los parados en el primer y segundo trimestre
de 2010 respecto del mismo periodo del afio anterior fueron del 18,5% y 17%,
respectivamente. Mientras que en los hombres se han observado un notable
incremento en el primer trimestre de 2010 (33,3%) y una tasa de variacion
nula en el segundo trimestre, en las mujeres se ha registrado un ascenso en
los dos trimestres, de gran magnitud en el segundo (2% y 40%, respectiva-
mente).

Grafico 5.19: Tasa de paro (EPA). Burgos
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracién propia.

Enlo que respecta al registro de la Seguridad Social, la afiliacion entre
julio de 2009 y julio de 2010 ha descendido un 0,38%. Asi, si julio de 2009
finalizé con 150.607 afiliados a la Seguridad Social en la provincia, en el mes
de julio de 2010 se alcanza una cifra de 150.039 personas. Agosto fue el mes
con el retroceso mas elevado, con un -6,21% interanual, registrandose tasas
de variacion interanual negativas desde septiembre de 2008. En el ultimo afio
la tasa de variacion intermensual ha sido positiva en siete meses. Si se
analizan los datos de afiliacion con media mensual se aprecia que la tasa de
variacioén interanual correspondiente a agosto de 2010 es del-1,01%.
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Caja Rural
Burgos

Se observa una destruccion de
empleo en la agricultura, cons-
truccion e industria en los dos
primeros trimestres de 2010, muy
intensa en el primer caso.

La tasa de paro ha crecido de
forma notable.

El namero de afiliados a la
Seguridad Social se ha reducido.
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El paro registrado, por otra parte, pas6 de 20.981 personas en agosto de
2009 a 24.001 personas en agosto de 2010. En los meses de abril, mayo,
junio y julio se aprecia un descenso, tras ocho meses consecutivos de
intensas subidas (entre agosto de 2009 y marzo de 2010). Todas estas
fluctuaciones sittian en el mes de agosto de 2009 la cifra mas baja de parados
(20.981), mientras que la cifra mas alta fue en marzo de 2010 con 26.705
personas. Por su parte, la tasa de variacion del paro registrado en agosto de
2010 respecto del mismo periodo del afio anterior es del 14,39%. Tanto en
hombres como en mujeres se ha detectado un intenso crecimiento, alcanzan-
dose tasas de variacion interanual del 13,4% y del 15,36%, respectivamente,
en agostode 2010.

Grafico 5.20: Paro registrado y Afiliacion a la Seguridad Social.
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Fuente: Instituto Nacional de Empleo, INE y elaboracién propia.

5.9.- SECTOR EXTERIOR

En el primer semestre de 2010 el valor de las exportaciones de la

En el primer semestre de 2010  Provincia de Burgos se situé en 1.206,11 millones de euros, lo que supone un

caen las importaciones (-3,53%) aumento del 5,58% respecto al afio 2009. Sin embargo, este crecimiento

ero aumentan las exportaciones  interanual es significativamente inferior tanto al de la comunidad auténoma
p P (5.58%), (20.99%)comoal del conjunto de Espafia (16,30%).

Por su parte, las compras al exterior de la provincia de Burgos en este
periodo alcanzan un valor de 917,91 millones de euros, lo que significa un
descenso del 3,53% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por el
contrario, la primera mitad de 2010 se cierra en Castilla-Ledn y en Espafia con
un aumento interanual de las importaciones de un 19,25% y 14,47% respecti-
vamente.

Este comportamiento dispar de exportaciones e importaciones burgale-
sas en los seis primeros meses de 2010, puede ser reflejo del diferente
comportamiento de la demanda exterior y la demanda interior: la recupera-
cion econdémica de algunos de los principales socios comerciales burgaleses,
como Francia y Alemania, estarian impulsando las exportaciones provincia-
les.

Tabla 5.12: Comercio Exterior de Burgos. 1er Semestr

Exportaciones Importaciones' Saldo Tasa de
comercial’ Cobertura (%)
2009 1.142.422,76 951.542,90 190.879,86 120,06
2010 1.206.144,80 917.912,72  288.202,08 131,40
Variacion interanual (%) 5,58 -3,53 50,99 -

(1 )Miles de euros
92 Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Escala de Afiliacion a la Seguridad Social
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Como resultado de la evolucion de las exportaciones y las importaciones
en los ultimos doce meses, la trayectoria del saldo comercial y de la tasa de
cobertura de la provincia de Burgos queda reflejada en el grafico 5.20. En los
primeros meses de 2010 el sector exterior mantiene el superavit en su
balanza comercial, destacando la tasa de cobertura del 147% alcanzada en
febrero.

En el acumulado del primer semestre del afio 2010, se produjo un
superavit comercial de 288,2 millones de euros. La tasa de cobertura se situ6  La tasa de cobertura supera la de
en 131,40%, superior a la de Castilla y Ledn (116,60%) y a la de Espafia 2009 y la del conjunto nacional.
(77,38%).

Grafico 5.21: Saldo comercial y tasa de cobertura. 2009-2010.
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

En el grafico 5.21, podemos ver como desde el afo 2003 el saldo
comercial de la provincia de Burgos es positivo. Como se aprecia, ya en 2009
las exportaciones aumentaron respecto al afo anterior mientras que las
importaciones descendieron, muestra del desigual comportamiento de la
demanda externa e interna comentado anteriormente.

Grafico 5.22: Evolucion de las Exportaciones, Importaciones y

del Saldo Comercial. Provincia de Burgos. (Miles de Euros)
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.
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Por sectores, el 58,78% del total de las exportaciones en el primer
semestre de 2010 correspondieron a Semimanufacturas (708,9 millones €)
que respecto a las de 2009, aumentaron un 1,04%. Le siguen en importancia
de peso las exportaciones de Alimentos (10,56%) y Otras mercancias
(8,28%).

Tabla 5.13: Comercio Exterior de Burgos. Desglose por sectores

economicos. 1% semestre 2010

Exportaciones Importaciones

(%) (%) (%) (%)

Total Var. Interanual Total Var. Interanual
Alimentos 10,56 BN5 16,25 -0,67
Productos Energéticos 0,28 -41,28 0,28 -35,28
Materias Primas 1,44 26,39 2,74 48,33
Semimanufacturas 58,78 1,04 55,18 -8,95
Bienes De Equipo 8,09 11,09 14,41 -7,86
Sector Automovil 7,18 22,29 2,45 12,80
Bienes De Consumo Duradero 1,34 71,12 0,73 18,78
Manufacturas De Consumo 4,05 36,99 7,14 23,93
Otras Mercancias 8,28 -18,37 0,83 249,36
TOTAL 100,00 5,58 100,00 -3,53

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

En cuanto a las importaciones, el principal sector es el de
Semimanufacturas (55,18% del total) con una disminucion respecto del
2009 de un 8,95%. Le siguen en importancia las importaciones de Alimentos
(16,25%) y Bienes de equipo (14,41%).

El principal destino de las exportaciones de Burgos es la Unién Europea,
ala que durante el primer semestre de 2010 se destinaron el 73,60% del total
de las mercancias (887,7 millones €) y de la que procedieron el 83,78% de las
importaciones (769,0 millones €). Respecto del 2009 las exportaciones a esta
areaaumentaron un 6,49% y las importaciones descendieron un 8,17%.

Ala UE le siguen en importancia de peso, tanto en exportaciones como en
importaciones, las que tienen como destino y origen Asia (7,82% y 8,26%
respectivamente) y AméricaLatina (6,29% y 2,55%).

Grafico 5.23: Comercio exterior de Burgos por areas

geograficas. 1” semestre 2010, (% del total)
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracioén propia.
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5.10.- EVOLUCION DEL SECTOR SERVICIOS EN BURGOS

Una de las novedades del anterior boletin de Coyuntura Econémica de
la Provincia de Burgos fue la incorporacion del estudio del sector servicios en
Burgos. En dicho boletin se realiz6 un estudio pormenorizado del sector y su
encuadre en el marco regional y nacional, con datos estaticos de comienzos
de 2010. Partiendo de esa foto fija del sector, en este boletin incorporamos el
estudio de la evolucion del mismo, cifiéndonos a la provincia de Burgos,
aunque sin perder la referencia regional y nacional. El estudio lo realizamos
desglosando el sector de acuerdo con la Clasificacion Nacional de
Actividades Econémicas en su version de 2009 desglosada a un digito.

Los analisis aqui reflejados los hacemos en funcién de la evolucion del
empleo en el sector servicios, medido por el nimero de afiliados a los
distintos sistemas de proteccién social’. Se ha considerado esta variable por
ser la Unica accesible que se conoce, que permite desglosar el sector a nivel
provincial por actividades econdmicas, comparandolo con los datos a nivel
regional y nacional.

Los servicios en Espafia y en Burgos, como en las economias desarrolla-
das, van adquiriendo cada vez mas importancia en la economia. Ademas, en
épocas de crisis economicas toma mayor relevancia el sector, dado que suele
afectar en mayor medida al resto de los sectores de actividad econdmica.
Para analizar la evolucién del conjunto del sector servicios podemos utilizar
los datos de la EPA o el numero de afiliados a los regimenes de proteccion
social. Existen discrepancias significativas en la magnitud de los datos, porlo
que es dificil hacer afirmaciones concretas, pero si sefalar unas minimas
tendencias:

1.- La menor afeccion de la crisis al empleo en el sector servicios que incluso
ha generado empleo en el ultimo afio, frente a los sectores de la construccion,
la industrial y el agrario. Por tanto, sigue aumentando el peso especifico del
sector servicios en el conjunto de la economia.

2.- La evolucion del sector servicios ha sido mas positiva en Burgos que a
nivel regional y nacional. Los cotizantes a los sistemas de prevencion se han
incrementado en el Ultimo afio en Burgos hasta un 2,3%, si bien es posible
que muchos de estos empleos sean de jornada reducida.

3.- En el sector servicios se incrementan los cotizantes por cuenta ajena,
mientras el empleo autbnomo se mantiene constante en Burgos y disminuye
en Castillay Ledn y Espafia. El crecimiento del empleo en el sector servicios
viene mayoritariamente de trabajadores por cuenta ajena, lo cual implica que
la actual coyuntura econdmica esta afectando en mayor medida a los
trabajadores auténomos y empresas familiares y que esta induciendo un
redimensionamiento de las empresas del sector servicios. Aspecto que
valoramos negativamente, pues consideramos que con los auténomos el
sector pierde iniciativa, flexibilidad, creatividad, diversidad y capacidad de
desarrollo en el medioy largo plazo.

4.- Existe una evolucién muy dispar de los distintos subsectores que integran
el sector servicios. Han presentado un mejor comportamiento la sanidad y
servicios sociales, las actividades administrativas y servicios auxiliares, la
hosteleria, la informacién y comunicacién, la educacion y las actividades
profesionales, cientificas y técnicas que estan sorteando con relativo éxito la
coyuntura economica, frente a las actividades inmobiliarias, las financieras y
de seguros, el transporte y las englobadas en otros servicios, que aun estan
digiriendo la crisis econémica. En algunos casos, son los sectores que han
estado en el origen y en el epicentro de la actual situacion y, en todos ellos,
son los sectores que estan soportando las consecuencias mas negativas.

¢ Medir la ocupacion segun la afiliacién a los distintos sistemas de proteccion social (Seguridad
Social y Mutualidades de Funcionarios: MUFACE, MUJEGU e ISFAS), no es la medida mas
adecuada, pero es la Unica de la que se disponen de datos desagregados. Esta forma tiende a
sobredimensionar el peso del sector servicios en la economia y presenta discrepancias con la
EPA. Ambas cuestiones se explican porque dentro del sector servicios hay una mayor tasa de
ocupacion a tiempo parcial (en los datos de cotizantes no se ha diferenciado el grado de
ocupacion)y por la existencia de mayores tasas de empleo no declarado en los sectores primario y
secundario, especialmente en construccion y agricultura.
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El sector servicios:

1. Menos afectado por la crisis, ha
generado empleo en el dltimo
ario.

2. Mejor evolucion del empleo en
el sector servicios en Burgos que
en Castilla y Leén y Espana.

3. Incremento de empleo por
cuenta ajena frente al empleo
auténomo.

4. Evolucion dispar de los distin-
tos subsectores que integran el
sector servicios. Han presentado
un mejor comportamiento la
sanidad y los servicios sociales,
las actividades administrativas y
servicios auxiliares, la hosteleria,
la informacién y comunicacion, la
educacion y las actividades
profesionales, cientificas y
técnicas.
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Se comentan los sectores econdmicos agrupados en servicios segun el
peso que cada uno de ellos tiene en la economia burgalesa.

Tabla 5.14: Afiliados a los distintos regimenes de proteccién social

en Burgos a 31/07/2010 y porcentaje de variacion en el ultimo afio

Variacion %

Afiliados
Burgos Castillay Ledn Espana
A. Agricultura y ganaderia 8.591 -2,71 -2,38 -1,02
B-E. Industrias 33.050 -2,73 -1,97 -3,47
C. Construccién 14.999 -8,60 -10,59 -12,07
G-U. Servicios 102.533 2,08 1,19 1,21
G. Comercio y Reparacion de Vehiculos 22.426 1,15 -0,08 -0,49
H. Transportes y Almacenamiento 7.194 -1,17 -1,72 -1,47
|. Hosteleria 10.414 4,11 2,48 2,82
J. Informacién y Comunicacion 1.157 1,40 5,23 2,17
K. Actividades Financieras y Seguros 3.261 -1,54 -0,59 -1,48
L. Actividades Inmobiliarias 419 -3,23 -0,66 1,04
M. Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 5.247 0,90 1,46 0,59
N. Actividades Administrativas y Servicios Auxiliares 9.062 8,85 2,62 0,44
O. Administracion Publica, Defensa y Seguridad Social 12.147 -0,40 -0,97 1,17
P. Educacion 8.422 -0,18 0,71 1,75
Q. Actividades Sanitarias y Servicios Sociales 15.137 5198) 6,57 6,64
R. Actividades Artisticas, Recreativas y Entretenimiento 1.520 -1,23 0,22 2,59
S. Otros Servicios 4.045 -0,59 -0,91 -1,46
T. Hogares y Empleo Doméstico 2.082 1,26 -1,63 2,54
TOTAL 159.173 -0,31 -0,74 -0,77

Comercio: En Burgos se incre-
menta el numero de cotizantes
frente a la disminucién a nivel
regional y estatal. Disminuye el
porcentaje de auténomos.

Sanidad: Es el sector que ha
experimentado un mejor compor-
tamiento durante el ultimo ario,
con un incremento de cotizantes
sobre el 6% de forma bastante
homogénea en Burgos, Castilla y
Ledn y Espana.

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Seguridad Social, MUFACE, MUJEGU e ISFAS.

Comercioy reparacion de vehiculos

Ha mantenido una evolucion positiva en Burgos, incrementando su
porcentaje de cotizantes en 1,15%, frente a la disminucion a nivel regional
(-0,08%) y nacional (-0,49%). Incremento que es debido exclusivamente al
incremento de cotizantes por cuenta ajena (1,3%), mientras que han dismi-
nuido los cotizantes por cuenta propia.

Por una parte, sigue la reestructuracion del sector que esta desplazando
al pequefio comercio autdbnomo y familiar por las cadenas de distribucion con
trabajadores asalariados. No obstante, sigue siendo un sector con mayor
numero de trabajadores auténomos (28,2%).

Por otra parte, se incrementa el peso del sector en Burgos, aproximando-
se cada vez mas al peso del sector a nivel nacional. La apertura del Museo de
la Evolucion Humana este verano ha contribuido al desarrollo de la actividad
comercial con el incremento de la actividad turistica.

Sanidady servicios sociales

Es el sector que ha experimentado un mejor comportamiento durante el
ultimo afo, con un incremento de cotizantes sobre el 6% de forma bastante
homogénea en Burgos, Castilla y Ledn y Espafna. El crecimiento es ligera-
mente menor en Burgos y contribuye a equilibrar de forma paulatina las
mayores dotaciones de Burgos, consecuencia de su amplia extension
territorial y de su dispersion poblacional.

El periodo de recesion ha contribuido a una mayor demanda de servicios
sanitarios y sociales. También sigue en marcha el desarrollo de la ley de
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dependencia que necesita de recursos humanos para atender a estos
colectivos necesitados. En cualquier caso, el sector sanitario en Espana es
principalmente de caracter publico y su desarrollo actual depende de
decisiones politicas mas que de coyunturas econémicas.

Si medimos el peso del sector privado por el porcentaje de autonomos,
apenas son el 3,4% del conjunto de profesionales sanitarios en Burgos,
aunque laimportancia econdmica del sector privado es mayor por la contrata-
cion por cuenta ajena de estos autonomos y por la cohabitacion de los
profesionales en ambos sistemas publico y privado. El crecimiento de
profesionales auténomos ha sido mas moderado: 1,6%, en linea con la
evolucion regional e inferior alincremento del 2,5% nacional.

Administraciéon Publica

Se incluyen las actividades generales de la administracion publica, la
defensa, la justicia,.... Ha tenido una reduccion en Burgos del -0,4%, acorde
con la coyuntura econdmica, la contencion del gasto y el saneamiento de las
cuentas publicas. A nivel de la Comunidad, ha descendido de forma notable,
en un porcentaje proximo al 1%. Sin embargo, para el conjunto de Espafia se
incrementan los trabajadores de la administracion publicaen 1,17%.

A pesar de los clichés, la administracion publica en Burgos tiene un peso
similar al conjunto nacional y muy inferior al conjunto regional. La evolucion
del ultimo afo implica que se tiende al reequilibrio a nivel regional y que la
dotacion de la administracion publica en Burgos en relacion al conjunto
nacional disminuye, eso que variables territoriales y poblacionales exigirian
una mayor dotacion.

Hosteleria

Acontecia estos meses un hecho de relevancia muy significativa para la
ciudad de Burgos, al que se le atribuye una gran capacidad tractora sobre
importantes sectores de la economia local y muy especialmente sobre la
hosteleria: la apertura del Museo de la Evolucion Humana. Es muy pronto
para hacer un balance econémico de su repercusion, pues apenas si hay
datos definitivos y sus repercusiones se deben medir mas en el medio y largo
plazo. No obstante, el Museo de la Evolucion no deja de ser un hito muy
importante en el desarrollo del proyecto Atapuerca. Proyecto que se esta
gestionando con mucho éxito por parte de sus protagonistas (directores e
investigadores), autoridades, empresas e instituciones. A falta de un estudio
sobre impacto que esta teniendo sobre la economia local, toda la actividad en
torno a la evolucion esté siendo un revulsivo muy importante para la imagen
de la ciudad y para su sector turistico, con significativas repercusiones en
otros sectores como el comercio y otros servicios.

Este nuevo hito si lo ha percibido la hosteleria que ha crecido en Burgos
en el ultimo afio, empleando a un 4,14% mas de trabajadores; significativa-
mente por encima del crecimiento regional (2,5%) y nacional (2,8%). De
nuevo destacar que el crecimiento también viene en su mayor parte de la
mano del empleo por cuenta ajena (5,9%), perdiendo peso en el sector los
trabajadores autonomos al crecer tan sélo un (0,4%).

Educacion

Es otro de los sectores de gran dependencia del sector publico. Ha
disminuido el nUmero de cotizantes en -0,18% que contrasta con la evolucién
regional (0,8%) y nacional (1,7%). El crecimiento de sector educativo siempre
es positivo, pues es la base del desarrollo de nuestra sociedad.

Actividades administrativas y servicios auxiliares

Incluye un conjunto heterogéneo de servicios especialmente para
empresas y en menor medida para particulares. El numero de cotizantes
adscritos a este sector de actividad ha crecido en Burgos un 8,85% en el
ultimo afio, lo que supone 737 trabajadores. Crecimiento que esta por encima
del porcentaje regional del 2,6% y nacional del 0,4%. Por otra parte, todos
estos nuevos cotizantes son consecuencia de la contratacién por cuenta
ajena, pues el sector ha perdido autonomos.
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Administracién Publica: Ha
disminuido en Burgos en -0,4%,
acorde con la necesaria conten-
cion del gasto publico. La admi-
nistracion publica en Burgos tiene
un peso similar al conjunto
nacional y muy inferior al conjunto
regional.

Hosteleria: La apertura del
Museo de la Evolucion Humana
ha impulsado el sector, que ha
crecido en Burgos en el ultimo
afo, empleando a un 4,14% mas
de trabajadores; significativamen-
te por encima del crecimiento
regional (2,5%) y nacional (2,8%).

Servicios a empresas: Con
crecimiento en Burgos del 8,85%,
es indicativo de un cambio en la
coyuntura productiva de determi-
nadas empresas que, tras ajustar
las plantillas en los momentos
mas duros de la recesion, inician
una contratacion via empresas de
prestacion de servicios.
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Transporte y almacenamiento:
EL Plan Estratégico para el
Impulso de Transporte Ferroviario
de Mercancias en Esparia no
prevé infraestructuras nodales en
Burgos y define la linea Burgos-
Aranda-Madrid como Red
Complementaria. Burgos debe ser
reivindicativo para que la provin-
cia y sus nucleos mas importan-
tes, cuenten con infraestructuras
adecuadas que mantengan su
situacion geoestratégica que
favorezca la implantacion de
nuevas actividades y el desarrollo
economico.

Actividades, profesionales,
cientificas y técnicas: Durante el
ultimo ano se ha incrementado el
numero de cotizantes adscritos a
actividades profesionales, 0,9%,
ademas mayoritariamente como
auténomos.

Estos datos nos parecen muy significativos y esperanzadores para la
economia local, con un fuerte sector industrial muy afectado por la recesién
economica. La evolucion del empleo en servicios a empresas es indicador de
un cambio en la coyuntura productiva de determinadas empresas que, tras
ajustar las plantillas en los momentos mas duros de la recesion, inician una
contratacion via empresas de prestacion de servicios, hasta que se consolide
sudemanday la produccion se fortalezca.

Transporte y almacenamiento

Ya en boletines anteriores se ha destacado la importancia de la situacion
geografica de Burgos y el papel que ha tenido en su desarrollo econémico.
Esta situacion geoestratégica acompafiada de unas comunicaciones y
transportes adecuados han sido fundamentales para alcanzar el actual
estado de desarrollo de sus principales nucleos de poblacion. Sin embargo,
los ultimos desarrollos de nuevas infraestructuras, la mejora de las existen-
tes, la planificacion de nuevas, asi como los planes para el fomento del
transporte terrestre estan descentrando a Burgos y haciendo que pierda esa
ventaja competitiva.

El recién publicado Plan Estratégico para el Impulso de Transporte
Ferroviario de Mercancias en Espana es un elemento mas que afiadir a este
continuo proceso de deterioro de su ubicacion geoestratégica. El plan
contempla la creacion de infraestructuras nodales que concibe como centros
logisticos con capacidad de generacion de valor afiadido al transporte y, por
tanto, de impulso de la actividad econdmica. Tras reconocer la importancia de
los flujos de mercarias entre el Pais Vasco y Madrid y entre Vizcaya y Burgos,
no se preve la creacion de este tipo de infraestructuras en Burgos; siendo esta
ciudad un centro logistico de referencia para las mercancias que se mueven
entre el centro y el norte de Espafia y disponiendo ya de un centro de trans-
portes y logistico, el Centro de Transportes Aduana de Burgos, y un puerto
seco cuya potencialidad no se ha impulsado suficientemente en todas sus
posibilidades.

En dicho plan se define la linea Burgos-Aranda-Madrid como Red
Complementaria, distinta a las autopistas ferroviarias que se plantean parala
Red Basica. La potenciacion de esta red es muy importante, no soélo para
Aranda, sino para Burgos capital. Mantener costes de transporte competiti-
vos con el importante mercado de consumo de Madrid puede ser un factor
clave para el mantenimiento y establecimiento de actividades econdmicas en
nuestra ciudad y provincia. Potenciar esta linea ferroviaria debe ser una
prioridad de la provinciay de la ciudad de Burgos.

Instituciones, empresas, autoridades y ciudadanos debemos ser muy
reivindicativos para que la provincia y sus nucleos mas importantes cuenten
con estas infraestructuras, pues ayudaran a la implantaciéon de nuevas
actividades y al desarrollo econdmico de Burgos.

En relacion a los datos que reflejan la evolucién en el Ultimo afo en el
sector de transportes y almacenamiento, seialar que ha perdido empleo,
-1,17%, consecuencia logica de la actual coyuntura econdmica, pues la
actividad del transporte esta directamente vinculada a la actividad general.
De nuevo la pérdida de empleo afecta a los trabajadores autonomos. La
pérdida de empleo en Burgos ha sido inferior a la evolucion del sector en
CastillayLeoén (-1,7%)y que en Espafa (-1,5%).

Actividades profesionales, cientificas y técnicas

Durante el ultimo afio se ha incrementado el numero de cotizantes
adscritos a actividades profesionales, 0,9%, ademas mayoritariamente como
auténomos. En linea con la evolucién en la comunidad (1,5%) y el conjunto
del estado (0,6%), aunque con magnitudes porcentuales distintas.

La explicacion de esta evolucion puede estar tanto en el intento de
busqueda de salidas profesionales por parte de titulados que ven pocas
expectativas laborales en la actual coyuntura, como en el incremento de
servicios a empresas y a la actividad econémica en general en un proceso de
recesion.
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Otros Servicios

En otros servicios se incluyen las actividades de todo tipo de asociaciones
y organizaciones, reparaciones, servicios personales, servicios funerarios y
limpieza de prendas textiles.

Otro de los subsectores que ha tenido un comportamiento negativo en el
ultimo afo, -0,59%, posiblemente por el peso que los servicios personales
(peluqueria, gimnasio,..) tienen en el mismo. No obstante, de nuevo su
comportamiento en Burgos no ha sido tan malo como en la comunidad
(-0,9%)yenelestado (-1,5%).

Actividades financieras y de seguros

La actividad financiera estuvo en el origen de la actual crisis financiera y
como consecuencia de ella esta sufriendo una profunda reestructuracion que
afecta a su dimension, se cierran oficinas y se ajustan plantillas. En Burgos
han disminuido los trabajadores en un -1,54% en el ultimo afio y tras los
procesos de redimensionamiento es previsible que se aceleren dichos
ajustes. En este caso la pérdida de empleo es de empleo por cuenta ajena,
mas ligado al negocio bancario. Los trabajadores autonomos se incrementan
muy ligeramente; trabajadores que estan mas ligados al sector del seguroy al
asesoramiento y/o intermediacion financiera.

Burgos esta sufriendo la pérdida de empleo en el sector bancario en un
porcentaje ligeramente superior a la media nacional (-1,48%)y muy superior
a la media regional (-0,57%). Es previsible que Burgos sufra mas los ajustes
por ser una provincia altamente bancarizada, con un alto ratio de oficinas por
habitante y porque las entidades locales estan inmersas en procesos de
redimensionamiento participando en fusiones frias o SIP.

Hogares y personal doméstico

La crisis y el incremento del paro pudieran hacer pensar que afecta
negativamente al empleo doméstico. Durante el ultimo afio no ha sido asi en
Burgos, dado que se ha incrementado en un 1,26%. Al comparar esta
evolucién con el conjunto regional y nacional encontramos cifras muy
dispares, en Castilla y Ledn se redujo (-1,6% ) mientras en Espana se
incrementé mas (2,5%).

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento

Este sector con un porcentaje importante de auténomos y proclive a
convertirse en refugio de iniciativas individuales cuando el mercado laboral
ofrece pocas oportunidades. Asi ha sido en el conjunto de Espanfia, que ha
incrementado su volumen de afiliados en 2,6% y en mucha menor medida en
Castilla y Ledn con un incremento del 0,2%. Sin embargo, sorprende la
evolucion en Burgos donde ha disminuido en un -1,23%. En cualquier caso,
dado el peso de sector, supone una disminucién de 18 personas. Disminucion
consecuencia de la reduccién del empleo por cuenta ajena (-35 personas),
mientras que si ha aumentado el empleo por cuenta propia (+17).

Informacion y comunicacion

En este sector, ademas de las actividades tradicionales de informacion y
comunicacion, se engloban las TIC (tecnologias de informaciéon y comunica-
cion). Sector de actividad en que nuestra provincia presenta porcentajes de
ocupacion inferiores a la media nacional y regional, sector clave en el futuro
desarrollo econdmico y que se debe facilitar y promocionar su expansion en
Burgos. Si que presenta un crecimiento en Burgos en el tltimo afio del 1,40%,
pero es muy inferior a los crecimientos a nivel regional, 5,2%, y nacional,
2,2%. Por tanto, sigue incrementandose el diferencial de Burgos en el sector
de la informacion y comunicacion. Situacion que es preocupante, pues es un
sector con expectativas de crecimiento y que puede ayudar al impulso de
otros sectores de la economia local. Se debe promocionar e incentivar y los
retrasos en la puesta en funcionamiento del parque tecnolégico no contribu-
yen a su desarrollo.

Vs
‘s

1/

Caja Rura

Burgos

Informacién y comunicacién:
Sigue incrementandose el
diferencial de Burgos en el sector
de la informacién y comunicacion.
Situacién que es preocupante,
pues es un sector con expectati-
vas de crecimiento y que puede
ayudar al impulso de otros
sectores de la economia local. Se
debe promocionar e incentivar y
los retrasos en la puesta en
funcionamiento del parque
tecnolégico no contribuyen a su
desarrollo.
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Servicios Inmobiliarios

El sectorinmobiliario esta purgando los excesos de los afios de bonanzay
es el sector mas afectado por la coyuntura presente. Los servicios inmobilia-
rios no son ajenos a dicha situacion y han disminuido su ocupacion en el
ultimo afio en Burgos un -3,23%. Sin embargo, a nivel regional el descenso es
de apenas un -0,7 y a nivel nacional incluso se ha incrementado en el ultimo
afo un 1%. La explicacion solamente puede deberse a que en dichos
ambitos, mas afectados por la crisis inmobiliaria, los ajustes se han realizado
con mayor rapidez, con mayor intensidad y antes que en Burgos.

5.11.- RADIOGRAFIA COMPARATIVA'Y CONCLUSIONES

Al igual que en boletines anteriores, la radiografia comparativa de la
economia burgalesa frente a sus homologas castellano-leonesa y espanola
constituye el broche de este nuevo numero. En los capitulos precedentes y en
cada una de sus secciones se han desgranado, con el uso de datos numéri-
cos y de gréficos, la evolucién de los principales indicadores de coyuntura, a
nivel provincial, regional y nacional, a lo largo del primer semestre de 2010.
En esta seccion final se han seleccionado aquellos indicadores que permiten,
de manera clara e ilustrativa, “retratar” en el mismo plano a la provincia de
Burgos, a Castillay Ledn y a Espafia, reflejando sus similitudes y sus diferen-
cias en lo que al gradual retorno a la senda de crecimiento econdmico se
refiere.

Nuestra provincia no es ajena a la actual situacion econémica general
caracterizada por las importantes reformas llevadas a cabo en los Ultimos
meses desde el gobierno central. Reformas estructurales que tienen por
objeto sentar las bases para el restablecimiento de la confianza y mejorar las
perspectivas de crecimiento a medio y a largo plazo. La prioridad del control
del déficit publico, para hacer frente a la crisis de confianza de la deuda
soberana, se ha concretado en un importante recorte en la inversion en
infraestructuras, afectando notablemente a la obra civil. Pero ademas, se ha
aprobado una reforma laboral y se ha emprendido la reestructuracion del
sistema financiero, cuyas consecuencias tardaran en concretarse y seran
analizadas en posteriores boletines.

Creacion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
-6,5 -109 266 33 97 51 -59 -236-244 -88 83 923 0,0 -83 37,1
63 22 86 49 37 185 3,8 -33,0-21,4-10,9 13,0 10,3 2,0 27,8 39
42 37 79 58 61 72 -47 -278-245 36 -22 3,8 146 13,9 473

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.

Disolucion de sociedades mercantiles

(Variacion interanual en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
25,0 15,7 4,9 23,5 -25,7 19,2 66,6 -28,4 -20,7 85,7 56 9,1 -58,3 750 0,0
32,1 15,7 3,4 38,6 -27,7 27,7 40,3 -10,6 18,9 84,0 107,7 30,0 -16,9 -23,1 -22,2
23 11,7 30 26,7 -19,3 136 614 99 72 57 71 27 153 33,7 4,7

Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn y elaboracion propia.
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Matriculacion de Vehiculos (Turismos)
(Variacion interanual en %)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.
14 -756 92 79 -21 -51 -03 -282 55 33,1 54,9 33,8 34,3 10,3 -41,7 Burgos
24 -102 71 11,0 0,7 -21 -0,2 -28,9 3,7 29,9 52,9 29,0 37,6 11,6 47,7 Castilla y Ledn
90 60 60 108 14 -10 -1,6 -27,5-18,1 47,0 64,3 40,7 44,5 24,7 -24,3 Espafa
Fuente: Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn, Direccién General de Trafico
y elaboracion propia.
Indicador Sintético de Actividad
(Variacion interanual en %)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
47 21 17 35 53 59 28 -6,5 -19,7-14,1-12,1-12,5-10,6 -9,2 -8,1 Burgos
39 16 25 62 52 48 38 -68 -20,1-13,0 -88 -88 -69 -53 -4,2 Castilla y Leon
34 13 26 70 64 62 24 -83 -248-199-129-12,9-10,1 -7,4 -53 Espafa
Fuente: Caja Espafia y elaboracion propia.
Indicador de confianza del consumidor
2007 2008 2009 2010
ITRM HTRIM IITRIM IVTRIM ITRIM HITRIM HITRIM IVTRIM [ITRIM Il TRIM
89,2 52,3 53,5 51,4 54,1 70,6 72,0 69,9 74,0 63,0 Castillay Leon
76,4 35,1 36,2 33,7 33,6 43,6 46,4 441 45,7 41,0 Indicador de situacion actual
102,0 69,6 70,8 69,1 74,7 97,5 97,6 95,7 102,2 85,0 Indicador de expectativas
89,9 57,3 491 49,3 50,8 64,0 75,3 731 74,2 69,7 Espaina
84,4 43,6 33,4 29,1 27,9 35,0 48,5 445 451 44 .4 Indicador de situacion actual
95,3 71 64,8 69,4 73,8 93,0 102,17 101,6 103,2 95,0 Indicador de expectativas
Fuente: Instituto de Crédito Oficial, Direccion General de Estadistica de la Junta de Castilla y Ledén y
elaboracion propia.
Tasa de Paro (%)
2009 2010
2006 2007 2008 ITRIM IITRIM N TRIM IVTRIM ITRIM Il TRIM
6,7 6,3 10,5 10,8 13,5 12,1 14,5 13,6 15,8 Burgos
8,1 7,2 11,2 13,8 14,1 13,0 14,1 15,86 16,32 Castilla y Ledn
8,5 8,3 13,9 17,4 17,9 17,9 18,8 20,05 20,09 Esparfa

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE y elaboracion propia.
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Evoluciéon en porcentajes de efectos de comercio impagados en

cartera y en gestion de cobros (segtin importe de los mismos)

2009 2010
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 ENE FEB MAR ABR MAY JUN

Burgos 2,62 222 1,9 181 1,78 217 455 545 3,11 3,49 285 3,09 3,59 2,78
Castillay Leodn 3,36 3,02 232 2,14 2,10 2,71 5,18 6,09 3,08 3,22 3,39 3,25 3,45 3,06
Espafa 3,30 2,83 2,62 246 241 2,80 543 533 3,81 3,39 3,49 3,97 3,36 3,30

Fuente: INE y elaboracién propia.

Evolucion de los depdsitos bancarios en Burgos, Castilla y Ledn

y Espafa (Valores interanuales)

2008 2009 2010
2000 2005 2006 2007 ITR HNTRMTRIVTR ITR TR MMTRIVTR ITR IITR

Burgos 10,63 -6,42 13,66 7,63 11,84 12,45 13,89 9,15 6,64 4,73 2,10 3,40 1,19 1,58
Castillay Ledn 12,13 -2,02 12,22 11,47 12,70 10,31 12,08 11,65 7,64 6,59 2,24 1,18 1,21 0,62
Espafa 12,70 9,65 18,55 12,27 7,52 7,54 8,71 9,10 8,44 6,33 1,37 0,11 -2,07 -1,42

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

Evolucién de los créditos bancarios en Burgos, Castillay Ledn y

Espana (Valores interanuales)

2008 2009 2010
2000 2005 2006 2007 ITR TR MTRIVTR ITR TR ITRIVTR ITR IITR

Burgos 18,49 22,16 19,61 13,75 10,56 11,98 9,51 7,07 5,75 0,29 047 0,25 1,19 1,43
Castillay Leon 17,68 23,82 20,99 14,07 11,56 10,32 8,80 8,00 4,35 0,47 -1,15 -2,17 -0,54 0,93
Espafia 16,48 26,83 25,18 16,68 14,36 10,94 8,36 6,48 4,30 2,36 1,04 -0,27 -0,40 0,58

Fuente: Banco de Espafia y elaboracién propia.

Exportaciones e Importaciones. Enero-Junio 2010

Exportaciones Exportaciones Exportaciones

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

(miles de euros) in t\;?::s.'ia?r(‘“ %) (miles de euros) in ::::S:r(‘“ %) (miles de euros) in t\;?;i::.i:'(]" %)
Burgos 1.206.114,80 5,6 917.912,72 -3,53 288.202,08 51,0
Castilla y Ledn 5.256.721,86 21,0 4.508.426,52 19,25 748.295,34 32,7
Espafia 89.770.446,3 16,3 116.014.616,48 14,47 -26.244.170,18 8,6

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y elaboracién propia.

Podemos seguir diciendo que nuestra provincia se esta enfrentando a la
actual coyuntura economica con “mejores armas”, esto es, su deterioro
econdmico sigue siendo menor que el producido a nivel regional y nacional.
Esta realidad queda reflejada en el mejor comportamiento, en general y en
términos comparativos, de los principales indicadores analizados y cuyas
tablas asociadas estan recogidas en esta seccion.

No obstante, consideramos que son varios los pilares en los que se apoya,
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1.- Gran fortaleza del sector financiero. Aunque ya se ha iniciado la tan
anunciada reestructuracion del sector, dicho proceso esta en sus fases
iniciales, pero ya esta lanzado y esta afectando significativamente a Burgos
en términos de empleo y oficinas bancarias. Dicho proceso va a tener
profundas repercusiones en nuestro sistema financiero y va a afectar de
forma singular a Burgos, dado que mantenia tres entidades de caracter local
que han sido muy activas en la dinamizacion de la economia provincial.
Creemos que las entidades locales implicadas en procesos de integracion,
las cajas de ahorro, han sabido sobreponerse a las presiones politicas. Se
mantiene la diversidad de entidades con un volumen significativo de su
negocio en la plaza financiera de Burgos, ademas seran entidades con mayor
capacidad operativa. Seria deseable que en el futuro mantengan el mismo
nivel de implicacién con el tejido econdmico de Burgos y el mismo nivel de
competencia, pues las entidades locales han sido claves en el desarrollo de
Burgos y una de las fortalezas de la economia Burgalesa. Se corre el peligro
que el interés por la provincia se diluya en la nueva dimension que han
adquirido las entidades. Desde estas lineas alentamos a los dirigentes de las
entidades locales a que mantengan su implicacién con el tejido econémico de
Burgos con el mismo empefio que han mantenido su independencia en los
procesos de redimensionamiento.

2.- Un sector empresarial diversificado y emprendedor. Elsector empresarial
burgalés, tanto en lo que se refiere a las PYMES como a las grandes empre-
sas, es un pilar fundamental para nuestro crecimiento econémico. De su
fortaleza depende la capacidad de generacion de riqueza y empleo. Es un
hecho evidente que a lo largo de los ultimos afios este sector ha vivido una
situacién muy complicada, que se ha cebado significativamente con las
PYMES, debido a su mayor vulnerabilidad estrechamente relacionada con
las dificultades de financiacién. Estas fueron las primeras en detectar la crisis,
pero consideramos que también seran las primeras en certificar la recupera-
cion, volviendo a contribuir decisivamente al crecimiento, a la creacion de
empleo y a la vertebracion de nuestra economia. En este sentido, empresa-
rios, poderes publicos y agentes economicos y sociales deben aunar
esfuerzos para optimizar resultados. Los primeros, con su compromiso por el
crecimiento del negocio y con su esfuerzo por afrontar los nuevos desafios, y,
el resto, facilitando los recursos que ayuden a superar los obstaculos
asociados a la actual coyuntura.

3.- Fortaleza de los intercambios burgaleses con paises ajenos a Espafa. De
nuevo la evolucién de las exportaciones y las importaciones en los ultimos
meses ha sido muy positiva para nuestra economia. En los primeros meses
de 2010 el sector exterior mantiene el superavit en su balanza comercial.
Aunque el 65% de las exportaciones esta acaparado por las grandes
empresas, no hay que olvidar que debajo de ellas hay un sustrato de PYMES
cada dia mas interesante. Un claro ejemplo son las empresas dedicadas al
sector del vino, que aun tiene un peso relativamente pequefo pero que esta
en permanente crecimiento. Los expertos coinciden en que es relevante que
en Europa las economias mas prosperas comiencen a consolidar su recupe-
racion y que a partir de ahi empiece la de Espana. Parece que si Alemania 'y
Francia consiguen tirar de la demanda nos podemos encontrar con que el afio
que viene la economia espafiola inicie una senda clara de crecimiento
positivo. La economia alemana esta estrechamente relacionada a la econo-
mia burgalesa, en lo que al sector de automocion se refiere, por lo que esta
realidad nos va a afectar muy de cerca.

4.- Un sector servicios menos afectado por la crisis, ya que incluso ha
generado empleo en el Ultimo afio. Su evolucién ha sido mas positiva en
Burgos que en Castilla y Leén y que en Espafia. Destacar el incremento de
empleo por cuenta ajena frente al empleo autonomo, que implica un redimen-
sionamiento de las empresas de sector servicios. En lo que respecta a los
subsectores que integran el sector servicios hay que mencionar que la
evolucion ha sido dispar. Asi, han presentado un mejor comportamiento la
sanidad y los servicios sociales, las actividades administrativas y servicios
auxiliares, la hosteleria, la informacion y comunicacion, la educacion y las
actividades profesionales, cientificas y técnicas. No queremos terminar esta
breve resefia a los servicios sin poner de manifiesto algunos aspectos
relevantes del sector:
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= | a apertura del Museo de la Evolucion Humana, que va a contribuir al
desarrollo del sector turistico y en especial al subsector hostelero.

= |a progresiva pérdida de la ventaja geoestratégica de Burgos, conse-
cuencia del desarrollo de las nuevas infraestructuras viarias y del
retraso en la construccion del Centro de Actividades Econdmicas, que
perjudican la implantacién de nuevas actividades y especialmente el
desarrollo de los sectores relacionados con la logistica.

= El continuo incremento del diferencial de Burgos en el subsector de la
informacion y comunicacion. Situacion que es preocupante, pues es un
sector con expectativas de crecimiento y que puede ayudar al impulso
de otros sectores de la economia local. Se debe promocionar e
incentivar y los retrasos en la puesta en funcionamiento del parque
tecnoldgico no contribuyen a su desarrollo.

Las previsiones apuntan a que en el segundo semestre de 2010 en la
economia espafiola se va a producir una contraccion de la actividad (provoca-
da principalmente por el impacto de la subida del IVA, la restriccion presu-
puestaria y el elevado desempleo), que va a afectar negativamente a los
distintos sectores o ramas de actividad. No obstante, este equipo de coyuntu-
ra, apoyandose en las fortalezas de la economia burgalesa, sigue apostando
por la continuidad de la misma en la senda del crecimiento, si bien es cierto
que la recuperacion no va a ser tan intensa como se esperaba hace unos
meses.









